OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010 R. UDZIAtOW AZTEC DICHTSCHEIBEN GMBH
STANOWIACYCH PRZEDMIOT WKLADU NIEPIENIEZNEGO DO SPOtKI AZTEC INTERNATIONAL S.A.

W ZWIAZKU Z ART. 312" KsH

1. Podstawa i przedmiot prac

Niniejsza opinia o wartosci godziwej na dzier 30 wrzesnia 2010 roku udziatéw Aztec Dichtscheiben
GmbH (dalej takze Spdtki), zostata przygotowana na zlecenie Zarzadu Spétki Aztec International S.A.
zsiedzibg w Poznaniu, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 311478, w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem akcji nowej emisji w drodze wniesienia w formie
wktadu niepienieznego (aportu) tych udziatéw do Aztec International S.A.

2. Metodologia prac

Niniejsza opinia zostata przygotowana przez 4AUDYT Sp. z 0.0. i wydana w oparciu o postanowienia:

= Artykutu 312" Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych,

= Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

= Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci

=  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, a w szczegdlnosci standardéw dotyczacych
Ustug Atestacyjnych.

Opinie na temat wartosci godziwej udziatéw na dzien 30 wrzesnia 2010 roku przygotowali$my
na podstawie informacji uzyskanych gtéwnie drogg analizy danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym Aztec Dichtscheiben GmbH sporzgdzonym na ten dzien oraz opinii niezaleznego biegtego
rewidenta o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania wydanej w dniu 12 stycznia 2011 roku.
Zastosowane przez nas metody miaty na celu uzyskanie racjonalnej pewnosci o wartosci godziwej
rzeczonych udziatéw.

3. Odpowiedzialno$¢ audytora

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zarzagdu Aztec International S.A.

4AUDYT Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania opinii przez osoby trzecie,
nie bedace jej adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje
zawarte w niniejszym dokumencie.



4. Wartos¢ godziwa udziatéw Aztec Dichtscheiben GmbH

Za warto$¢ godziwg udziatéw na dzien 30 wrzesnia 2010 roku przyjeto wartos¢ godziwg aktywow
netto Spotki, tj. réznice miedzy sumg wartosci godziwych poszczegdlnych sktadnikdéw majgtkowych
(aktywow) na ten dzien a sumg wycenionych w kwocie wymagajacej zaptaty zobowigzan, ktére na
niej w tym dniu cigzyty.
Wycena udziatdow metodg wartosci aktywdéw netto nalezy, obok metod wyceny odtworzeniowej
i likwidacyjnej, do metod bazujacych na podejsciu majgtkowym.
Metody majatkowe wigzg warto$¢ przedsiebiorstwa wytacznie z jej aktywami netto, w zwigzku
z czym wyniki takiej wyceny nie uwzgledniaja:

= organizacji przedsiebiorstwa,

= efektdédw synergicznych potgczenia poszczegdlnych sktadnikdw majatku,

= efektéw finansowych funkcjonowania przedsiebiorstwa,

= stanu i wptywu otoczenia.

Ogdlna formuta wyceny metodg wartosci aktywow netto przedstawia sie nastepujgco:

W, = A-K,

gdzie:

Wp — wartosc¢ udziatow (aktywow netto)
A — wartos¢ aktywow ogdtem

KO — wartosc kapitatow obcych ogétem

Zatoienia szczegétowe

Wartos$¢ godziwa aktywdw oraz zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2010
roku zostata ustalona na podstawie sporzadzonego na ten dzien sprawozdania finansowego, ktére
zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Wartos$¢ wyrazona w walucie obcej zostata przeliczona na PLN przy zastosowaniu Sredniego kursu
waluty ogtaszanego przez NBP i obowigzujgcego w dniu 30 wrzesnia 2010 roku.



Wynik wyceny

Na podstawie powyiszego stwierdzamy, iz faczna warto$¢ godziwa udziatdéw Aztec
Dichtscheiben GmbH w ilosci 25564 sztuk, ustalona w oparciu o warto$¢ aktywéw netto
stanowigcych  przedmiot aportu na  pokrycie podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego
Aztec International S.A. na dzient 30 wrzes$nia 2010 roku wynosita 2 358,5 tys. zt. Natomiast wartosc
jednego udziatu Spétki na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosita 92,26 ztotych.
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Poznan, dnia 25 lutego 2011 roku.



