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1. INFORMACJE OGOLNE

a. Spotka Aztec International S.A. powstata w dniu 4 sierpnia 2008r. w wyniku
przeksztatcenia Aztec International Sp.z o.0. w spotke akcyjng. Zgodnie ze Statutem
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

b. Siedziba Spotki Aztec International S.A. ul. Butgarska 63/65
60-320 Poznan
Polska
Siedziby spdtek zaleznych Aztec (U.K.) Limited

Unit 7, Enterprises Trading Estate
Hurst Lane, Brieley Hill

West Midlands DY5 1TX,

United Kingdom

Aztec Dichtscheiben GmbH
Lindenstrasse 11

D-57334, Bad Laasphe
Deutschland

c. Numer KRS: 0000311478 - Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 sierpnia 2008 r.

d. Numer REGON: 634231705
e. Numer NIP: 787-19-22-976
f. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e sprzedaz hurtowa artykutdow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 51,54, Z);

e sprzedaz zfaczy, srub, tancuchéw i sprezyn (PKD 28,74, Z);
e sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkta (PKD 52,46, Z);

e dziafalnos¢ agentédw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkéw i samolotow (PKD 46,14,7);

e sprzedaz maszyn (PKD 46,69 7).
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g. Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien

30.09.2012 .
Zarzad: Rada Nadzorcza:
1. Marek Ciulis — Prezes Zarzadu 1. Henry de Graan — Przewodniczgcy
2. Rafat Cedrowski — Wiceprezes Zarzagdu 2. Aneta Grzgbka — Sekretarz
Dyrektor Finansowy 3. Matthew de Graan
4. Maciej Gramala
5. Tomasz Nieborak
6. David Welk

2. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Sktad Grupy Kapitatowe] Aztec International S.A. na dzien 30.09.2012r.:

- “Azfec

International

Jednostka
dominujaca Aztec International S.A.

| 100 % udziatéw |

v
A \ Voo >\ N

Aztec (U.K.) Limited

Jednostki
zalezne

Aztec Dichtscheiben GmbH

3. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Procentowy udziat w ogodlnej Procentowy udziat w
Akcjonariusz liczbie akcji ogolnej liczbie gtoséw na
WZA
Matthew de Graan 31,97% 31,97%
Henry de Graan 31,75% 31,75%
Hamade LCC 8,54% 8,54%
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. 5,64%* 5,64%*
Pozostali akcjonariusze 22,10% 22,10%

* podang liczbe akcji akcjonariusz zarejestrowat na ZWZA Spotki, ktére odbyto sie w dniu 05.06.2012 r.
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4. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA
III KWARTAL 2012R. T]. ZA OKRES OD 01.07.2012R. DO 30.09.2012R. ORAZ DANE
NARASTAJACO TJ. ZA OKRES OD 01.01.2012R. DO 30.09.2012R. WRAZ Z DANYMI

£ ae

PROWNYWALNYMI
A) Dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. 30.09.2012
ul Butgarska 63/65 PLN
60-320 Poznan

Wyszczegélnienie 30.09.2012 30.09.2011
A. AKTYWA TRWALE 3998 657,28 4011 958,98
I. Wartosci niematerialne i prawne 4 593,92 35422,73
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3641 282,84 3733 380,09
1. Naleznosci dtugoterminowe 162 328,70 53 229,78
IV. Inwestycje dtugoterminowe 39 000,00 39 000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 151 451,82 150 926,38
B. AKTYWA OBROTOWE 15317 835,83 17 483 120,31
I. Zapasy 8 244 414,87 9832 831,83
Il. Nalezno$ci krétkoterminowe 4 451 034,99 5494 299,13
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 2 544 689,34 2109 109,63
w tym $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2544 689,34 2109 109,63
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 696,63 46 879,71
AKTYWA OGOLEM 19 316 493,11 21 495 079,29

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011

1

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11 389 236,28 10571 691,37
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3435 700,53 3414 667,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 5733473,98 5263 811,02
VIII. Zysk (strata) netto 1201179,08 1409 170,96
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7 927 256,83 10923 387,92
I. Rezerwy na zobowigzania 143 300,05 264 594,39
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 905 249,22 1086 071,27
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 6 516 700,58 6426 350,33
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 362 006,98 3146 371,93
PASYWA OGOLEM 19 316 493,11 21 495 079,29
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Wyszczegéinlenie 01.07.2012 - 01.01.2012 - 01.07.2011-  01.01.2011-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011* 30.09.2011*

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 6815 777,17 18 703 629,16 4513 204,27 9176 686,53
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 6 030 562,82 17 353 164,44 4158 607,57 8 966 529,56
w tym amortyzacja 127 169,56 359 239,50 116 258,09 327 785,46
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 785 214,34 1350 464,71 354 596,70 210 156,97
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 17 693,14 167 004,73 881 025,24 1830837,51
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 11 042,37 18 259,05 12 363,30 216 002,93
ZYSK (STRATA) 2 DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 791 865,11 1499 210,39 1223 258,64 1824 991,55
PRZYCHODY FINANSOWE -226 551,73 37 736,03 -99 777,99 5 358,06
KOSZTY FINANSOWE -306 515,74 114 758,23 164 944,39 218 988,07
ZYSK (STRATA) 2 DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ 871 829,12 1422 188,19 958 536,26 1611 361,54
ZYSK (STRATA) BRUTTO 896 707,87 1496 837,10 958 536,26 1611 361,54
ZYSK (STRATA) NETTO 719 432,54 1201 179,08 871 352,35 1409 170,96

* Dane zawarte w kolumnach 01.07.2011 — 30.09.2011 oraz 01.01.2011 — 30.09.2011 nie sq danymi poréwnywalnymi,
poniewaz Spétka dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej od dnia 01.08.2011r. tj. daty rozpoczecia
sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi.
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B) Dane jednostkowe spotki Aztec International S.A.
Aztec International S.A. 30.09.2012
ul Butgarska 63/65 PLN
60-320 Poznan

Wyszczegolnienie 30.09.2012 30.09.2011
A. AKTYWA TRWALE 7 277 792,67 7 429 440,64
I. Wartosci niematerialne i prawne 169,13 35413,91
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3590581,72 3 650 866,57
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - 53 229,78
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3539 004,00 3539 004,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 148 037,82 150 926,38
B. AKTYWA OBROTOWE 9 241 844,82 10 592 084,21
I. Zapasy 4261 324,12 5374 612,92
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3582 369,70 4 348 444,72
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 1323 243,81 828 780,33
w tym $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1323 243,81 828 780,33
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 907,19 40 246,24
AKTYWA OGOLEM 16 519 637,49 18 021 524,85

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011
|
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10593 880,67 9491 970,93
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3414 667,00 3414 667,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 5861 807,46 5263 811,02
VIII. Zysk (strata) netto 1317 406,21 813 492,91
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5925 756,82 8529 553,92
|. Rezerwy na zobowigzania 120 986,80 144 103,83
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 905 249,22 1086 071,27
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 4 899 520,80 4 615 709,49
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - 2 683 669,33
PASYWA OGOLEM 16 519 637,49 18 021 524,85
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Vean \ ;
Wyszczegélnienie 01.07.2012 - 1.01.2012-  01.07.2011-  01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 5491642,63 14251444,79 359218807 8255670,33
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 4716 751,15 12756265,15 320910092 801702291
w tym amortyzacja 121 258,00 341 452,16 110 787,53 322 314,90
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 774891,48 1495 179,64 383 087,15 238 647,42
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 17 736,63 160 866,12 218 715,74 116852801
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 11 042,37 18 259,05 9332,96 212 972,59
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 781585,74 1637 786,71 592469,93  1194202,84
PRZYCHODY FINANSOWE -226 687,77 37322,41  -100 090,96 5 045,09
KOSZTY FINANSOWE -298 381,93 75 048,91 119 098,34 173 142,02
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 853279,90 1600 060,21 373280,63 102610591
ZYSK (STRATA) BRUTTO 853279,90 1600 060,21 373280,63 102610591
ZYSK (STRATA) NETTO 674754,90 1317 406,21 275 674,30 813492,91
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5. KOMENTARZ ZARZADU SPOLKI NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

I. Wyniki finansowe

Aztec International S.A. po raz kolejny zakonczyt kwartat rekordowo wysokimi wynikami
kontynuujgc tym samym utrzymujacy sie od kilku kwartatéw pozytywny trend wzrostowy.
Rzetelna analiza zagrozen i ryzyka prowadzonej przez Aztec dziatalnosci wptyneta na
osigganie korzystnych wynikdw w obliczu spowolnienia gospodarczego w strefie euro oraz
wcigz niestabilnej sytuacji w sektorze budowlanym. Konsekwentne dziatania Zarzadu
polegajgce na dostosowaniu strategii i zatozen biznesowych do aktualnych warunkéw,
uniezaleznity Spoétke od niekorzystnych wahan koniunktury.

a) Przychody ze sprzedazy

W Il kwartale 2012 roku Aztec International S.A. odnotowat kolejny juz historyczny wynik
pod wzgledem poziomu osiggnietych przychoddw ze sprzedazy, ktére wyniosty 5,5 min zt.
Narastajgco, w pierwszych trzech kwartatach roku, przychody ze sprzedazy wyniosty ponad
14,2 min zt i sg juz wyzsze niz przychody osiggniete w catym 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 14,4% w porédwnaniu do poprzedniego kwartatu oraz
052,9% w poréwnaniu do lll kwartatu 2011 roku. Wzrostowy trend zwigzany jest miedzy
innymi z otrzymaniem ogodlnoeuropejskich certyfikatow na wkrety, dzieki czemu Spoétka
zapewnia swoim klientom wysokg jakos¢ oferowanych produktéw, budujgc jednoczesnie
swojg wiarygodno$¢ wsrdéd miedzynarodowego grona odbiorcdw. Ponadto przyczyng
wzrostu poziomu przychoddéw byta zaréwno realizacja kolejnych etapéw miedzynarodowych
kontraktow, o ktérych Zarzad informowat w raportach biezgcych w lipcu i listopadzie 2011
roku, jak i specyfika branzy budowlano-montazowej charakteryzujgca sie wzmozonag
aktywnoscig klientéw w okresie letnim.

Przychody Grupy Kapitatowej od poczatku biezgcego roku wyniosty 18,7 min zt, co oznacza
wzrost 0 6,8 min zt w poréwnaniu do pierwszego pdétrocza 2012 roku.

Poziom przychodéw ze sprzedazy Aztec International S.A. oraz Grupy Kapitatowej
w wybranych okresach przedstawiajg wykresy 1 2.

e
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Wykres 1. Narastajgce przychody ze sprzedaiy Aztec International S.A. i Grupy Kapitatowej w 2012 r.
(w tys. zf)
Tys. zt
18 704
20 000
14 251
15000 11 888
8 760
10 000
5553
3961
5000
1Q 2012 I-11Q 2012 I-111Q 2012

M Aztec International S.A. @ Grupa Kapitatowa

Zrédto: opracowanie wtasne

Woykres 2. Przychody ze sprzedazy Aztec International S.A. i Grupy Kapitatowej w Ill kwartale 2011 r. oraz
od I do Il kwartatu 2012 r. (w tys. zf)

Tys. zt

6816
7000 - 6335
5553 5492

4798

6 000 -

5000 - 4513

3961
3592
4000 ~

3000 -
2000 -

1000 ~

O T T T 1
Q2011 1Q2012 I1Q 2012 Q2012

H Aztec International S.A.  E Grupa Kapitatowa

Zrédto: opracowanie wtasne

b) Koszty operacyjne
Struktura kosztéw operacyjnych w Ill kwartale 2012 roku uksztattowata sie podobnie jak
w kwartale poprzednim. Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci dominowaty koszty

zuzycia materiatow i energii, ktére wraz z kosztami ustug obcych stanowity ponad 50%
kosztéw ogoétem. Aztec dazagc do statej poprawy efektywnosci dziatan sprzedazowych
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i logistycznych oraz do optymalizacji kosztéw operacyjnych rozpoczat wspdtprace z firma

zapewniajgcg kompleksowg obstuge logistyczng. Wspdtpraca ta ma zapewni¢ Spodtce
profesjonalng i skuteczng dostawe zamdwien do klienta oraz poprawe jakosci realizowanych
ustug.

Spotka nieustannie podejmuje dziatania prowadzace do redukcji kosztéw. Analizujac
dynamike zmian kosztéw w danym okresie nalezy poréwnac ja z dynamikg przychodéw
analogicznego okresu. W przypadku Aztec International wynik analizy wskazuje na sytuacje
korzystna, gdyz przychody wzrastaty szybciej niz koszty.

W ramach Grupy Kapitatowej, tendencja byta jeszcze bardziej korzystna poniewaz wzrostowi
przychodéw ze sprzedazy towarzyszyt spadek kosztédw dziatalno$ci operacyjnej. Szczegdty
przedstawia wykres 3.

Wykres 3. Dynamika przychodéw ze sprzedazy i kosztow dziatalnosci operacyjnej Aztec International S.A.
i Grupy Kapitatowej w Il i lll kwartale 2012 r. (w %)

Aztec International S.A. Grupa Kapitatowa
Tys. zt Tys. zt
6 816
- 5492 -
6 000 7000 6335 6097 6031
4798 4717
5000 - 4385 6000 -
5000 -
4000 -
4000 -
3000 -
. 0,
t 14,4% t 7.6% 3000 t 7.6% } 11%
2000 -
2000 -
1000 - 1000 -
0 T 1 0 T T
Przychody ze Koszty dziatalnosci Przychody ze Koszty dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej sprzedazy operacyjnej
E1Q ®IQ H1Q HQ

Zrédto: opracowanie wtasne
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c) Woyniki finansowe

Aztec International S.A. zakonczyt kwartat z dodatnimi wynikami na kazdym poziomie
dziatalnosci. Rentownosé operacyjna wyniosta 14,2%, rentownos$¢ brutto 15,5%, natomiast
rentownos¢ netto 12,3%.

Wskazniki rentownosci na wybranych poziomach dziatalnosci przedstawia wykres 4.

Wykres 4. Wskazniki rentownosci operacyjnej, brutto i netto Aztec International S.A. w Il i lll kw. 2012r. (w %)

15,5%
14,2%
16% -
12,3%
14% - >
10,7%
12% -
8,4%
10% A ’
’ 7,2% Il Q2012
0, .
8% Q2012
6% -
4% -
2% -
O% T T T
Rentownos¢ operacyjna Rentownos¢ brutto Rentownosc netto

Zrédto: opracowanie wtasne

Mimo niekorzystnych sygnatéw ptynacych z branzy budowlanej, Aztec osiggnat najwyzsza
dotychczas rentownos¢ w ciggu roku. Sytuacje takg Aztec zawdziecza ciggtemu poszerzaniu
skali prowadzonej dziatalnosci oraz konsekwentnie realizowanej strategii sprzedazowej.
Spoétka posiada rowniez rozbudowang sie¢ statych odbiorcéw obejmujgca niemal catg Europe
i czes¢ rynkoéw Azji Zachodniej. Zaufanie, jakim darzg Spoétke jej kluczowi odbiorcy jest bardzo
wazne w obecnej, trudnej sytuacji w branzy i sSwiadczy o stabilnej pozycji na rynku
miedzynarodowym. Przyczyn poprawy rentownosci nalezy szuka¢ rowniez we wzroscie
udziatu sprzedazy produktéw wysokomarzowych, szczegdlnie na rynkach Europy Zachodnie;j.

Dobra kondycja Spotki jest szczegélnie widoczna w poréwnaniu do wynikdw osiggnietych
w trzech pierwszych kwartatach 2011 roku. Szczegétowe informacje przedstawiono
w tabeli 1.
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Tabela 1. Wyniki Aztec International S.A. od | do Ill kwartatu 2011 oraz od | do Il kwartatu 2012 roku
(w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 1Q-111Q2011 1Q-111Q 2012 Dynamika wzrostu
Przychody netto ze sprzedazy 8255 670,33 14 251 444,79 172,6%

Zysk ze sprzedazy 238 647,42 1495 179,64 626,5%

Zysk netto 813492,91 1317 406,21 161,9%

Zrédto: opracowanie wtasne

W pierwszych 9 miesigcach Aztec International S.A. osiggnat ponad 170% przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku. Znaczaca réznice zauwazy¢
mozna W poziomie wypracowanego zysku ze sprzedazy, ktéry narastajgco na koniec Il
kwartatu 2012 roku byt ponad trzykrotnie wyzszy niz w catym 2011 roku. Tak znaczaca
poprawa wynikow jest efektem realizowania wdrozonej strategii sprzedazy opartej na
rozwijaniu zakresu i skali dziatalnosci oraz wkraczania na nowe rynki. Dzieki temu, ze Spétka
dziata globalnie, przejawia wiekszg elastycznosc i odpornosé na kryzys.

Grupa Kapitatowa od poczatku roku osiggneta zysk na poziomie 1,2 min zt.

Ze wzgledu na pogtebiajgce sie lokalne problemy gospodarcze wystepujgce w obszarze
dziatalnosci spoétek zaleznych Aztec (U.K.) Ltd zakonczyt kwartat ze stratg w wysokosci
24,0 tys. £, natomiast Aztec Dichtscheiben GmbH ze stratg 16,8 tys. €.

W celu poprawy sytuacji w spoétkach zaleznych przeprowadzana jest restrukturyzacja,
obejmujgca miedzy innymi zatrudnienie doswiadczonych menadzeréw odpowiedzialnych za
pozyskanie nowych odbiorcéw oraz za zwiekszenie poziomu realizowanej sprzedazy.

Il. Pozycje bilansowe

a) Aktywa

Najwazniejsze zmiany w strukturze aktywdéw zauwazy¢ mozna w ramach aktywoéw
obrotowych. Zasadnicze zmiany dotyczg srodkdw pienieznych, ktérych wysokos¢
w poréwnaniu do poprzednich okreséw istotnie wzrosta. Aztec zwiekszyt tym samym poziom
ptynnosci finansowej. Szczegdty przedstawia tabela 2.
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Tabela 2. Wybrane wskazniki pfynnosci finansowej Aztec International S.A w Ill kwartale 2011 oraz il
kwartale 2012 roku
Wskazniki ptynnosci finansowej 11Q2011 111Q 2012
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej 2,29 2,57
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej 1,12 1,36
Wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej 0,18 0,37

Zrédto: opracowanie wtasne

Wszystkie wymienione wyzej, podstawowe wskazniki ptynnosci wskazujg na terminowag
sptate biezgcych zobowigzan oraz na poprawe kondycji finansowej. Aztec kumulujgc
gotowke zwieksza bezpieczeristwo finansowe, co czyni go wiarygodnym kontrahentem oraz
stabilnym partnerem biznesowym w obliczu duzej niepewnosci na rynku. Zmiany w obszarze
zapasow i naleznosci krotkoterminowych zwigzane sg z cigglym, intensywnym rozwojem
Spotki w ostatnim okresie, ktory przetozyt sie bezposrednio na istotne zwiekszenie sprzedazy.

b) Pasywa

Zgodnie z informacjg podang w raporcie za Il kwartat 2012 roku Zarzad jest w trakcie
optymalizowania struktury kapitatdw pozwalajgcej na realizacje zatozonej strategii rozwoju
obejmujacej miedzy innymi budowe nowej siedziby oraz zwiekszenie innowacyjnosci parku
maszynowego. Poprzez ksztattowanie struktury kapitatéw Zarzad wptywa réwniez na sposéb
postrzegania Spotki przez otoczenie. Zwiekszanie poziomu kapitatow wtasnych w strukturze
pasywow wplywa na ograniczenie ryzyka operacyjnego oraz gwarantuje wiarygodnos$é
Spoftki, przede wszystkim w oczach instytucji finansowych oraz inwestoréw.

Istotna zmiana w ramach pasywodw nastgpita w pozycji rozliczenia miedzyokresowe. Wynika
ona z rozliczenia zaliczek wptaconych z tytutu realizacji kontraktu dotyczacego sprzedazy
technologii, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezagcym w listopadzie 2011 roku.
Strukture kapitatéw Aztec International S.A. prezentuje wykres 5.
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Wykres 5. Struktura pasywow Aztec International S.A. na koniec Ill kwartatu 2011 r. i lll kwartatu 2012 r.
(w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne

Grupa Kapitatowa utrzymuje wysoki udziat kapitatéw wtasnych w kapitatach ogétem. Spoétki
zalezne nie korzystajg z zadtuzenia dtugoterminowego, a stopien ich ogdlnego zadtuzenia
ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie.

1. Podsumowanie

Niski wzrost gospodarczy zaréwno w kraju jak i w strefie euro nie miat znaczgcego wptywu
na dziatalnos¢ Aztec. Dobre wyniki Spotki sg rezultatem zwiekszonej efektywnosci dziatania
jak rowniez statej kontroli kosztéw operacyjnych, a rosngca rentownos$é jest dowodem na
silng pozycje konkurencyjng firmy.

Stale rosngcy popyt na oferowane produkty sktonit Zarzad do rozpoczecia poszerzania
obecnej gamy asortymentu o uzupetniajgce akcesoria budowlane. Pierwszym etapem planu
wdrozenia nowych produktow sg prowadzone obecnie negocjacje pomiedzy Spoétkg Aztec
a producentem akcesoriéw dachowych spoza Europy.

W Il kwartale 2012 roku zwiekszyt sie poziom ptynnosci finansowej oraz kontynuowano
optymalizacje struktury kapitatéw ze wzgledu na przyjetg strategie rozwoju. Zwiekszenie
poziomu bezpieczedstwa operacyjnego oraz poprawa ptynnosci majg na celu przygotowanie
Spotki do realizacji zaktadanych inwestycji polegajgcych na wdrozeniu innowacyjnej linii
technologicznej oraz zmianie obecnej siedziby.

e
" N\ W Aztec

International



— AZTEC INTERNATIONAL S.A.
\‘ Raport za okres od 01.07.2012 r. do 30.09.2012 . £ e
>

Zarzad oczekuje, iz kontynuowanie realizacji wdrozonej strategii przyczyni sie do jeszcze

bardziej efektywnego wykorzystania potencjatu Spétki oraz do dalszego wzrostu wynikéw
finansowych, co znaczgco zwiekszy jej atrakcyjnos¢ dla akcjonariuszy i inwestoréw.

6. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM SPOLKA PODEJMOWALA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIAEALNOSCI, A W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAEANIA NASTAWIONE
NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH.

I. Najistotniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem
Podpisanie istotnej umowy handlowej bedacej kontynuacjg dotychczasowej wspoétpracy.

Dnia 20 wrzes$nia 2012 Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, ze Spétka zawarta
kolejng istotng umowe handlowg ze znanym miedzynarodowym dystrybutorem materiatéw
budowlanych. Umowa jest kontynuacjg wspotpracy handlowej, o ktérej Spotka informowata
w raporcie biezgcym nr 14/2011 z dnia 27.07.2011r.

Przedmiotem umowy jest dostawa przez Spoétke szerokiej gamy akcesoridéw budowlanych.
Umowa jest istotna gdyz catkowita wartos¢ kontraktu wynosi 850 tys. EUR i tym samym
przekracza 20% wartosci kapitatéw wtasnych Spétki.

Niniejsza umowa jest réwniez znaczgca dla Spoétki, gdyz stanowi element realizacji jej
strategii zaktadajacej zwiekszenie mocy wytwérczych i poszerzenie oferowanego
asortymentu akcesoriéw budowlanych.

Wartos$¢ podpisanej umowy stanowi ponad 39% wartosci przychodéw Spétki za | potrocze
2012 roku. Kontrakt bedzie realizowany do konca 2013 roku.

Il. Raporty biezace

Spotka opublikowata nastepujgce raporty biezgce w Il kwartale 2012 roku:

— Raport biezgcy nr 22/2012 z dnia 09.07.2012r. Informacja o wyborze biegtego
rewidenta;

— Raport biezgcy nr 24/2012 z dnia 20.09.2012r. Zawarcie istotnej umowy.
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lll. Raporty okresowe

Spoétka opublikowata nastepujgcy raport okresowy w Il kwartale 2012 roku:

— Raport okresowy nr 23/2012 z dnia 09.08.2012 r. Raport okresowy za Il kwartat 2012
roku.

7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aztec International S.A., osSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy wybrane
skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb
prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej Grupy
Kapitatowej, a takze ich wynik finansowy.

Poznan, 14 listopada 2012 r. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Ciulis Rafat Cedrowski
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