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1. INFORMACJE OGOLNE

a. Spotka Aztec International S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Aztec International
Sp. z 0.0. w dniu 4 sierpnia 2008 r. Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas
nieokreslony.

b. Siedziba Spotki Aztec International S.A. ul. Butgarska 63/65
60-320 Poznan
Polska
Siedziby spoétek zaleznych Aztec (U.K.) Limited

Unit 7, Enterprises Trading Estate
Hurst Lane, Brieley Hill

West Midlands DY5 1 TX,

United Kingdom

Aztec Dichtscheiben GmbH
Lindenstrasse 11

D-57334, Bad Laasphe
Deutschland

c. W dniu 08.08.2008 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznarh Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000311478.

d. Numer REGON 634231705
e. Numer NIP 787-19-22-976
f. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 51,54, Z);

e sprzedaz ztaczy, srub, tancuchdw i sprezyn (PKD 28,74, Z);
e sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta (PKD 52,46, Z);

e dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkéw i samolotow (PKD 46,14,2);

e sprzedaz maszyn (PKD 46,69 Z).
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA
OKRES OD 01.01.2012R. DO 31.03.2012R,, 0D 01.10.2011R. DO 31.12.2011R.

ORAZ OD 01.01.2011R. DO 31.03.2011R.
A) Dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej

Aztec International S.A. 31.03.2012
ul Butgarska 63/65 PLN
60-320 Poznan

Wyszczegodlnienie 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011%
A. AKTYWA TRWALE 3938 231,69 3933 221,46 3985 721,12
I. Wartosci niematerialne i prawne 22 947,02 26 611,55 53 036,30
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3559 355,78 3652916,69 3670 858,66
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 155 653,91 53612,71 81611,27
IV. Inwestycje dtugoterminowe 39 000,00 39 000,00 22 000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 274,98 161 080,51 158 214,89
B. AKTYWA OBROTOWE 15 986 129,48 16 006 820,03 6 799 836,03
I. Zapasy 10257 843,33 9 806 882,48 3833 284,46
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3 669 568,93 4256 040,21 2495 441,44
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1892 252,07 1877 491,22 347 815,83
w tym srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1892 252,07 1877 491,22 347 815,83
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 166 465,15 66 406,13 123 294,30
AKTYWA OGOLEM 19 924 361,17 19 940 041,49 10 785 557,15

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011*

I . R

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10437 722,94 10 407 948,14 5479 610,44
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3414 667,00 3414 667,00 3123 000,00

Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy

IIl. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA OGOLEM

5135477,54

330 001,00

1234 576,08
323 001,31

9 486 638,24
170 529,73
885 108,59

6 269 690,59
2161 309,33
19924 361,17

5135477,54

584 331,84

1273 471,76
9532 093,36
257 217,85
1058 850,31
5347 201,54
2 868 823,66
19 940 041,49

2 055 474,02

301 136,42
5305 946,71
113 940,49
1428 370,99
3763 635,23

10 785 557,15
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*Dane zawarte w kolumnie 31.03.2011 sq danymi jednostkowymi w zwigzku z czym nie sq one porownywalne z danymi

skonsolidowanymi za ten okres w roku 2012. Spétka dokonuje konsolidacji sprawozdarn finansowych Grupy Kapitatowej od

dnia 01.08.2011r. (jest to data rozpoczecia sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi).

Aztec International S.A. 31.03.2012

ul Butgarska 63/65 PLN

60-320 Poznan

Wyszczegélnienie 01.01.2012 - 01.10.2011 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011*
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 5552 915,68 4739 873,84 1721348,94
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 5225 654,58 4 551 950,94 1961 358,59
w tym amortyzacja 117 423,58 116 789,86 103 009,29
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 327 261,10 187 922,91 240 009,65
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 42 605,98 222 885,26 788 541,51
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 3906,13 336 638,00 200 910,82
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 365 960,95 74 170,17 347 621,04
PRZYCHODY FINANSOWE 32 646,71 4 489,02 88 306,03
KOSZTY FINANSOWE 45 761,03 210 360,48 26 381,98
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 352 846,63 -131 701,29 409 545,09
ZYSK (STRATA) BRUTTO 377 729,60 -131 701,29 409 545,09
ZYSK (STRATA) NETTO 323 001,31 -135 699,20 301 136,42

*Dane zawarte za okres 01.01.2011-31.03.2011 sq danymi jednostkowymi w zwigzku z czym nie sq one poréwnywalne z
danymi skonsolidowanymi za okres 01.01.2012 - 31.03.2012. Spétka dokonuje konsolidacji sprawozdarn finansowych Grupy
Kapitatowej od dnia 01.08.2011r. (jest to data rozpoczecia sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi).
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B) Dane jednostkowe spétki Aztec International S.A.

Aztec International S.A. 31.03.2012
ul Butgarska 63/65 PLN
60-320 Poznan

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
A. AKTYWA TRWALE 7 212 349,67 7 356 589,52 3985 721,12
I. Wartosci niematerialne i prawne 17 791,52 26 602,72 53 036,30
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3497 583,08 3576 289,58 3670 858,66
lll. Naleznosci dtugoterminowe - 53612,71 81611,27
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3539 004,00 3539 004,00 22 000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157 971,07 161 080,51 158 214,89
B. AKTYWA OBROTOWE 9 861 279,01 9 145 068,26 6799 836,03
I. Zapasy 5951 228,51 4947 003,62 3 833 284,46
Il. Naleznosci krotkoterminowe 2693 691,96 3308 043,37 2495441,44
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1 049 893,39 830 257,04 347 815,83
w tym $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1049 893,39 830 257,04 347 815,83
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 166 465,15 59 764,23 123 249,30
AKTYWA OGOLEM 17 073 628,68 16 501 657,78 10 785 557,15

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

I N B

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9574 309,43 9276 474,46 5479 610,44
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3414 667,00 3414 667,00 3123 000,00

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

lll. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA OGOLEM

5263 811,02

597 996,44
297 834,97

7 499 319,25
145 256,33
885 108,59
4719 417,92
1749 536,41
17 073 628,68

5263 811,02
597 996,44

7 225 183,32
136 574,33
1058 850,31
3599 704,73
2430053,95
16 501 657,78

2 055474,02
301 136,42
5305 946,71
113 940,49
1428 370,99
3763 635,23

10 785 557,15
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Wyszczeglnienie 01.01.2012 - 01.10.2011- 01.01.2011 -

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 3961491,85 3547 761,42 1721348,94
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 3 654 035,96 3320713,74 1961 358,59
w tym amortyzacja 111 559,52 110 198,18 103 009,29
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 307 455,89 227 047,68 -240 009,65
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 37 446,93 70 508,67 788 541,51
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 3906,13 333 436,39 200 910,82
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE) 340 996,69 -35 880,04 347 621,04
PRZYCHODY FINANSOWE 29 659,19 4 337,90 88 306,03
KOSZTY FINANSOWE 25135,91 185 229,33 26 381,98
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 345 519,97 -216 771,47 409 545,09
ZYSK (STRATA) BRUTTO 345 519,97 -216 771,47 409 545,09
ZYSK (STRATA) NETTO 297 834,97 -215 496,47 301 136,42
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3. KOMENTARZ ZARZADU SPOLKI NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

| kwartat 2012 roku nalezy uzna¢ niewatpliwie za jeden z lepszych kwartatéw pod wzgledem
uzyskanych rezultatow. Okres ten Aztec International S.A. zakonczyt zyskiem netto w
wysokosci 297,83 tys. zt, ktéry stanowi ok. 50% zysku wypracowanego w catym 2011 roku.

Duze znaczenie w ksztattowaniu wyniku miata realizacja pierwszej czesci kontraktu, o ktérym
Spoétka informowata w listopadzie 2011 roku. Kontrakt ten miat rowniez kluczowy wptyw na
osiggniete w | kwartale br. przez Spétke rekordowe przychody.

Warto zaznaczaé, ze Spétka w omawianym okresie dalej realizuje swojg strategie zaktadajgca
m.in. poszerzenie rynkéw zbytu na Europe Wschodnig i Azje, czego przejawem jest
podpisanie istotnej umowy handlowej z producentem materiatéw budowlanych z Azji
Srodkowej o wartosci 900 tys. EUR. Warto$¢ tej umowy czyni ja najwieksza w historii
dziatalnosci Aztec International S.A.

I. Wyniki finansowe
a) Przychody ze sprzedazy

Ze wzgledu na sezonowos$¢ w branzy budowlanej w pierwszym kwartale roku spétki z branzy
z reguty nie osiggajg wysokiego poziomu przychoddéw. Sytuacja taka miata miejsce w Aztec
International w | kwartale 2011 roku, natomiast w | kwartale 2012 roku przychody ze
sprzedazy wyniosty 3,97 min zt osiggajgc tym samym najwyzszy poziom w historii Spotki.

Przychody ze sprzedazy Spétki wzrosty o 130% w porownaniu do | kwartatu 2011 roku
i 0 12% w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze
sprzedazy nowych produktéw, o ktére Spoétka poszerzyta swojg oferte i jest tym samym
efektem realizacji podpisanych kontraktéw o miedzynarodowym zasiegu. Biorgc pod uwage
powyzsze fakty oraz wyniki z przesztosci, sytuacje Spoétki nalezy oceni¢ korzystnie.

Przychody Grupy Kapitatowej w pordwnaniu do IV kwartatu poprzedniego roku zwiekszyty
sie o ponad 17% i wyniosty 5,55 min zf, a ich poziom w spétkach zaleznych ksztattowat sie
nastepujyco:

— Aztec Dichtscheiben GmbH osiggneta przychody w wysokosci 1 min zt tj. prawie dwa
razy wyzsze niz w poprzednim kwartale;

8 -—
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— w Aztec (U.K.) Limited sprzedaz wyniosta 0,6 min zt.

Przychody ze sprzedazy Aztec International S.A. i catej Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu do |
i IV kwartatu 2011 roku, prezentuje ponizszy wykres.

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy Aztec International S.A. i Grupy Kapitatowej w I i IV kwartale 2011r. oraz | kwartale 2012
r. (wtys. zt)

6000 -

5000 -

Tysigce

4000 - H1Q2012
3000 - H4Q2011

M 102011
2000 -

1000 -+

Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

Zrédto: opracowanie wtasne

b) Koszty operacyjne

Analizujgc koszty nalezy poréwnac¢ dynamike zmian poziomu przychodéw i kosztow w
omawianym okresie. W przedsiebiorstwie produkcyjnym wzrost skali dziatalnosci zawsze
wigze sie z wyzszym poziomem kosztéw. W | kwartale 2012 roku poréwnanie dynamiki
przychodoéw i kosztéw w Spétce wyglada korzystnie, gdyz:

— w poréwnaniu do | kwartatu 2011 roku przychody wzrosty o 130% przy
réwnoczesnym wzroscie kosztdw operacyjnych o 86%;

— w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku przychody zwiekszyty sie o 12% podczas gdy
koszty operacyjne wzrosty o 10%.

W przypadku catej Grupy Kapitatowe] (gdzie w | kwartale br. koszty operacyjne w spotkach
Aztec Dichtscheiben GmbH i Aztec (U.K.) Ltd ksztattowaty sie odpowiednio na poziomie

9 -_—
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945,46 tys. zt oraz 645,05 tys. zt.) sytuacja rowniez przedstawia sie korzystnie — dynamika
przychodéw w porédwnaniu do IV kwartatu 2011r. wyniosta 17%, natomiast dynamika
kosztéw operacyjnych 15%. Sytuacje prezentuje ponizszy wykres.

Wykres 2. Dynamika przychodow ze sprzedazy i kosztow operacyjnych Aztec International S.A. i Grupy Kapitatowej w |
kwartale 2012 r. i IV kwartale 2011 r.(w %)

18% -
16% -
14% -
12% -
10% - M Dynamika przychodow

8% - M Dynamika kosztow
6% -

4% -
2% -
0%

Aztec International S.A. Grupa Kapitatowa
1Q2012/4Q 2011 1Q2012/4Q 2011

Zrédto: opracowanie wtasne
Analizujgc ksztattowanie sie kosztéw w omawianych okresach, zauwazy¢ nalezy pozytywne

zmiany w relacjach zachodzacych miedzy poziomem kosztow operacyjnych, a poziomem
przychoddw ze sprzedazy w Spoétce. Szczegdty przedstawione zostaty na wykresie 3.

10
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Wykres 3. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej Aztec International S.A. w | kwartale 2011 r. i 2012 r. (w
tys. zt).

4 000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

Tysiace

M Przychody ze sprzedazy

M Koszty dziatalnosci operacyjnej

Aztec International Aztec International
S.A. S.A.
102011 102012

Zrédto: opracowanie wtasne

c) Woyniki finansowe

W | kwartale 2012 roku Aztec International S.A. osiggnat dodatnie wyniki finansowe ze
wszystkich poziomoéw dziatalnosci. Spotka wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie
307,46 tys. zt, co w pordwnaniu ze stratg w analogicznym kwartale poprzedniego roku oraz
sezonowoscig branzy wypada zdecydowanie korzystnie.

Rentownosé ze sprzedazy w omawianym okresie ksztattowata sie na poziomie 7,76%,
podczas gdy rentownos¢ operacyjna wyniosta 8,61%, a rentownosc¢ catkowita 7,52%.

Grupa Aztec International zakonczyta | kwartat roku zyskiem w wysokosci 323 tys. zt w
poréwnaniu ze stratg netto w poprzednim kwartale i osiggneta dodatnig rentownos¢ ze
wszystkich poziomdéw dziatalnosci. Rentownos¢ na poziomie zysku ze sprzedazy wyniosta
5,89%, na poziomie zysku operacyjnego 6,59%, a na poziomie zysku netto 5,82%. Wskazniki
rentownosci na wybranych poziomach dziatalnosci przedstawia tabela nr 1 ponize;.

Aztec Dichtscheiben GmbH réwniez zakonczyt | kwartat 2012 roku z dodatnimi wynikami ze
wszystkich obszaréw dziatalnosci. Spdtka niemiecka osiggneta zysk ze sprzedazy na poziomie
56,72 tys. zt i zakoriczyta omawiany okres zyskiem netto w wysokosci 34,21 tys. zi.
Rentownosé¢ na poziomie zysku ze sprzedazy wyniosta 5,66%, co w pordéwnaniu z

11
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niekorzystnymi wynikami w poprzednim kwartale nalezy uzna¢ za zdecydowanie

satysfakcjonujgcy rezultat.

Aztec (U.K.) zakoniczyta kwartat ze stratg w wysokosci 37,23 tys. zt.

Tabela 1. Wybrane wskazZniki rentownosci Grupy Kapitatowej w | kwartale 2012 r. i IV kwartale 2011 r.

Rentownos¢ na poziomie 1Q 2012 4Q 2011
- zysku ze sprzedazy 5,89% 3,96%
- zysku z dziatalnosci operacyjnej 6,59% 1,56%

Zrédto: opracowanie wtasne

Il. Pozycje bilansowe

a) Aktywa

Aktywa trwate stanowity 43% wartosci sumy bilansowej Spétki, co oznacza wzrost o ponad
80% w porownaniu do | kwartatu 2011. Zmiana ta wynika gtéwnie z uwzglednienia w
sprawozdaniu finansowym udziatéw w spotkach zaleznych.

Kolejna znaczgca zmiana dotyczy aktywéw obrotowych, ktérych wartos¢ zwiekszyta sie o
45%. W ramach analizy dynamiki ich skfadnikdéw nalezy zauwazy¢, iz poziom $rodkéw
pienieznych zwiekszyt sie ponad trzykrotnie, natomiast poziom zapaséw wzrést o ok. 55%, co
zwigzane jest z przygotowaniem Spétki do realizacji istotnych uméw handlowych, o ktérych
informowano w raportach biezgcych.

Suma bilansowa catej Grupy Kapitatowe]j na koniec | kwartatu 2012 roku wyniosta 19,92 min
zt, z czego suma bilansowa spétki Aztec Dichtscheiben GmbH wyniosta 3,41 min zi, a Aztec
(U.K.) Ltd - 2,95 miIn zt. Udziat majgtku trwatego utrzymat poziom z poprzedniego kwartatu i
stanowit ok. 19,8% jej wartosci. Najistotniejsze zmiany w strukturze aktywéw zaszty w
zapasach, ktérych udziat wzrést z 49,18% do 51,48% oraz naleznosciach krétkoterminowych
wykazujgcych spadek wartosci o 586,5 tys. zt, co oznacza zmiane o 13,8%.

12
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b) Pasywa

Kapitaty wtasne Aztec International S.A. w omawianym okresie wzrosty o 74,73% w
porownaniu do | kwartatu 2011, co spowodowane byto przede wszystkim zwiekszeniem
kapitatu zapasowego o0 3,2 min zt.

Jednoczesnie nastgpit wzrost kapitatow obcych o 41,34%, na ktdéry najwiekszy wptyw miato
zwiekszenie poziomu zobowigzan kroétkoterminowych o 25,4% do wartosci 4,72 min zt.
Poziom zobowigzan dtugoterminowych spadft z 1,43 min zt do 0,89 miIn zt, czyli o 38%,
zmniejszajac tym samym swaoj udziat w kapitatach obcych z 13,24% do 5,18%.

Kapitaty obce Spétki stanowig 44% wartosci sumy bilansowej i z punktu widzenia
bezpieczenstwa operacyjnego ich udziat ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Ponadto
wiekszy przyrost kapitatdw wtasnych niz kapitatéw obcych oznacza poprawe kondycji
finansowej oraz spadek ryzyka operacyjnego Spotki.

Poziom zadtuzenia (udziat kapitatéw obcych w wartosci pasywdéw) w spétkach zaleznych
ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. W Aztec Dichtscheiben GmbH kapitaty wtasne
stanowig 65% sumy bilansowej, a w Aztec (U.K.) Ltd odpowiednio 87%.

Obie spotki zalezne nie korzystaty z kapitatu obcego dtugoterminowego.

Relacja kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych w Grupie Kapitatowej w | kwartale
biezgcego roku w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego ulegta matym wahaniom na korzysé
Grupy, zanotowano bowiem 0,3% wzrost kapitatéw wiasnych i 0,5% spadek kapitatéw
obcych. Najistotniejsze zmiany w strukturze pasywow dotyczyty kapitatéw obcych, w ramach
ktérych zanotowano 16,41% spadek zobowigzan dtugoterminowych oraz 17,25% wzrost
zobowigzan krétkoterminowych.
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Wykres 4. Struktura pasywdw na koniec | kwartatu 2012 w spétkach Grupy Kapitatowej Aztec International S.A.(w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne

Ill. Podsumowanie

W | kwartale 2012 roku Aztec International S.A. osiggnat przychody na zdecydowanie
wyzszym poziomie niz miato to miejsce w analogicznych okresach lat ubiegtych, co przetozyto
sie réwniez na poziom zysku netto, ktéry juz obecnie stanowi 50% zysku z ubiegtego roku.

Sytuacja ta wynikata z realizacji podpisanych dotychczas miedzynarodowych kontraktéw
handlowych. Nalezy ocenié¢ jg pozytywnie szczegdlnie ze wzgledu na fakt, ze z uwagi na
sezonowos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, pierwsze miesigce roku charakteryzujg
sie zazwyczaj obnizonym poziomem przychodow.

Ponadto podpisana zostata znaczgca umowa z producentem materiatéw budowlanych z Azji
Srodkowej, co $wiadczy o konsekwentnym realizowaniu planéw sprzedazowych majacych na
celu rozszerzenie rynkéw zbytu.

W swietle powyzszych faktow Zarzad jest przekonany, ze dobre wyniki w pierwszym kwartale
wptyna na jeszcze lepszg kondycje Spoétki w przysztych okresach.
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4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM SPOLKA PODEJMOWALA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI, A W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH.

. Najistotniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem

a) Podpisanie najwiekszej umowy handlowej w historii Spotki

25 stycznia 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, ze Spétka zawarta
3-letnia umowe handlowag z producentem materiatéw budowlanych z Azji Srodkowe;j,
specjalizujgcym sie m. in. w produkcji pokry¢ dachowych, elementéw fasadowych oraz
elementdéw do ptyt warstwowych.

Przedmiotem umowy jest dostawa produkowanych przez Spétke akcesoridéw budowlanych.
Szacowana wartos$¢ kontraktu opiewa na 900 tys. EUR i przekracza 10% wartosci kapitatéw
wtasnych Spofki.

Niniejsza umowa jest szczegdlnie istotna dla Spétki, gdyz stanowi element realizacji jej
strategii zaktadajgcej poszerzenie rynkéw zbytu na Europe Wschodnig i Azje. Zarzad Spoétki
przewiduje, ze miedzynarodowy kontrakt znaczgco wptynie najej pozycje konkurencyjng
i pozwoli dotrze¢ do rynkdéw, na ktérych dotychczas nie byta obecna.

Wartos$¢ podpisanej umowy stanowi ponad 31% wartosci przychoddéw Spétki za rok 2011
i jest jej najwiekszym kontraktem w historii. Kontrakt bedzie realizowany do korica 2014
roku.

b) Podpisanie umowy o pozyskanie finansowania w formie kredytu obrotowego

W dniu 8 lutego 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz Spétka otrzymata
decyzje o przyznaniu kredytu w rachunku obrotowym na kwote 240 tys. EUR. Pozyskane
srodki z kredytu zostang przeznaczone m.in. na zakup innowacyjnej linii technologicznej oraz
na realizacje kontraktow, o ktérych Spdtka informowata w raportach biezgcych
publikowanych w roku 2011 oraz 2012.
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Il. Raporty biezace

Spoétka opublikowata nastepujgce raporty biezgce w | kwartale 2012 roku:

- Raport nr1/2012 z dnia 13.01.2012 r. Raport miesieczny za grudzier 2011 roku.

- Raport nr 2/2012 z dnia 25.01.2012 r. Podpisanie znaczgcej umowy handlowej na lata
2012-2014.

- Raport nr 3/2012 z dnia 31.01.2012 r. Harmonogram przekazywania jednostkowych
i skonsolidowanych raportéw okresowych w roku obrotowym 2012.

- Raport nr 4/2012 z dnia 09.02.2012 r. Podpisanie istotnej umowy o pozyskanie
finansowania w formie kredytu obrotowego.

- Raport nr5/2012 z dnia 14.02.2012 r. Raport miesieczny za styczen 2012.

- Raport nr7/2012 z dnia 14.03.2012 r. Raport miesieczny za luty 2012.

lll. Raporty okresowe

Spotka opublikowata nastepujgcy raport okresowy w | kwartale 2011 roku:

- Raport nr6/2012 z dnia 14.02.2011 r. Raport okresowy za IV kwartat 2011 roku.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Cztonkowie Zarzadu Aztec International S.A., oswiadczaja, iz wedtug ich najlepszej wiedzy
wybrane dane finansowe oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje finansowa i majatkowaq Spotki oraz jej wynik finansowy.

Poznan, 14 maja 2012 . Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Ciulis Rafat Cedrowski
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