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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

AUDYT

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
AZTEC INTERNATIONAL S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
oddnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 rcku Grupy Kapitalowe] AZTEC
INTERNATIONAL S.A. (dalej Grupa), dla ktérej AZTEC INTERNATIONAL S.A. z siedzibg w Poznaniu,
przy ulicy Butgarskiej 63/65 jest Jednostka dominujaca, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 19 937 887,31 zi,

¢. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok cbrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 228 904,65 zf,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwickszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 5 215 288,77 t,

e. skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok cbrotowy od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 760 520,71 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
{zalgczone skonsolidowane sprawogzdanie finansowe).

2. Za rzetelnosé, prawidtowos$é i jasnosé zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;j.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani s3 do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniatoc wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej
dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawa
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposdb prawidtowy.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowier:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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5. Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska racjonalng pewnosc,
pozwalajgcq na wyrazenie opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsclidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkdéw oraz ich
podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ie przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé.

6. Naszym zdaniem, zataczone skonsclidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istothe dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok chrotowy od dnia 1 stycznia 2011 reku do dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej
sytuacji majgtkowej i finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami ({politykg)
rachunkowosci Grupy przyjetymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej, przepisami Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r.
w sprawie szczegolowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakftady
ubezpieczeri izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych {Dz. U. 2009 r. Nr 169, poz. 1327),

c. Jest zgodne 2z wplywajagcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe.

7. Zapoznaliémy sie ze z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace zzatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy ¢ rachunkowosci.

rcin Hau tukasz Motata

Wiceprezes Zarzad Wiceprezes Zarzagdu ’

Kluczowy biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na fiste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 30 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2011

ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

AUDYT

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Jednostka dominujgca AZTEC INTERNATIONAL S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Aztec
International sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w spotke akcyjna na podstawie uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw w dniu 4 sierpnia 2008 roku w Poznaniu zaprotokotowanej
przez notariusza Agnieszke Zielifiskg-Jarocha (Rep. A nr 5226/2008) w kancelarii notarialnej w Poznaniu.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Bulgarskiej 63/65.

Jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000311478 w dniu 8 sierpnia 2008 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7871922976 oraz symbol REGON 634231705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest produkcja i sprzedaz hurtowa
wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2011 roku wynosil
3 415 tys. zt i dzielit sie na 3 414 667 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda. Akcje Spotki
o serii A, B 1C s3 przedmiotem alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

W dniu 15 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki zdecydowato o podwyiszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 292 tys. zi. Podwyiszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wkiadem
hiepienieznym w postaci udziatéw spotki Aztec (UK) Ltd oraz spotki Aztec Dichtscheiben Gmbh. Akcje
za wkiady niepieniezne zostaly objete w catosci przez Hamade LLC z siedzibg w USA State of Delaware.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujgco:

- . Wartos$¢ Warto$¢
. . % posiadanych  Hod$é posiadanych . " . o
Akcjonariusz s nominalna akcji  posiadanych akcji
gloséw akcji
{wal) (w tys. 21}
Henry de Graan 31,75% 1084 288 1,00 1084,3
Matthew de Graan 31,97% 1091 788 1,00 10918
Hamade LLC 8,54% 291 667 1,00 291,7
Pozostali akcjonariusze ponize] 5% 27,74% 946 924 1,00 946,9
Razem 100,0% 3414 667 - 3414,7
4AUDYT Sp. z 0.0
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Grupa Kapitalowa AZTEC INTERNATIONAL S.A. obejmuje nastgpujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
AZTEC INTERNATIONAL S.A Jednostka dominujaca
Aztec Dichtscheiben GmbH jednostka zalezna
Aztec (UK) Ltd Jednostka zalezna

AZTEC INTERNATIONAL S.A. posiada w spétkach zaleznych 100% udziatéw i gtosow.
Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodazili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marek Ciulis Prezes Zarzadu
Rafat Cedrowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w skladzie Zarzadu
Jednostki dominujgcej. W dniu 7 grudnia 2011 roku Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej AZTEC
INTERNATIONAL S.A. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotany zostat Pan Rafat Cedrowski.

W sktad Rady Nadzorcze] Jednostki dominujgcej na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblnienie Funkcja
" Henry de Graan Cztonek Rady Nadzorcze)
Aneta Grzghka Cztonek Rady Nadzorczej
David Welk Cztonek Rady Nadzorcze)
Matthew de Graan Cztonek Rady Nadzorczej
. Martusz Matusik Cztonek Rady Nadzorcze)

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki. W dniu 8 listopada 2011 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
postanowito o odwotaniu z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Staszaka, powotujgc
do petnienia tej funkcji Pana Mariusza Matusika.

4AUDYT Sp. z a.0.
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2. INFORMACIE © SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

AUDYT

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 stanowi pierwsze roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy AZTEC INTERNATIONAL S.A.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNCSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujacej AZTEC INTERNATIONAL S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Bulgarskiej 63/65
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 19 937 887,31 ,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 228 904,65 zt,

zestawienie zmian w skonsclidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 5 215 288,77 ,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow pienieinych
o kwoteg 760 520,71 zi,

dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsclidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Jako dane poréwnawcze
zaprezentowano jednostkowe dane finansowe Jednostki dominujgcej obejmujace 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym biegiym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 pazdziernika 2011 roku zawarta na podstawie uchwaly nr 1/10/2011 Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsoclidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 26 do dnia 30 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjna, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z postanowieniami Ustawy
o rachunkowosci oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej sg zobowigzani zapewnié, ponoszgc w tym
zakresie solidarng odpowiedzialno$é, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraienie opinii isporzadzenie
uzasadniajacego (uzupetniajacego) ja raportu, o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy sposdb wptyngc na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz
informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostal w iaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

AUDYT Sp. z 0.0.
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Koniec Koniec KDmee Koniec
blezacego  poprzedniego Dynamika biezacego poprzedniego
roku {tys. zt) roku {tys. z1) (%) foku jioku
) : (struktura %) ({struktura %)
I ————
Aktywa trwate 4101,9 3955,3 3,7% 20,6% 37,3%
Wartoéci niematerialne i prawne 32,1 61,8 -48,2% 0,2% 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 3 647,5 3627,0 0,6% 18,3% 34,2%
Naleznoéci diugoterminowe 218,8 81,4 168,9% 1,1% 0,8%
Inwestycje diugoterminowe 39,0 22,0 77.3% 0,2% 0,2%
Df.ugotermmowe rozliczenia 164,6 163,1 0,9% 0,8% 1,5%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 15 836,0 6 659,3 137,8% 79,4% 62,7%
Zapasy 9 807,7 3 266,0 200,3% 49,2% 30,8%
Naleznosci krétkoterminowe 4091,0 1966,5 108,0% 20,5% 18,5%
Inwestycje krétkoterminowe 1877,5 11170 68,1% 9,4% 10,5%
Krétkoterminowe rozliczenia 59,8 309,9 -80,7% 0,3% 2.9%
miedzyokresowe
Aktywa razem 19 937,9 10614,6 87,8% 100,0% 100,0%
. ) Koniec Koniec
Koniec Koniec . . s y
. . N Dynamika biezacego poprzedniego
biezacego poprzedniego
roku (tys. zt) roku {tys. z1) (%) raku Eokil
. i (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 10 393,38 5178,5 100,7% 52,1% 48,8%
Kapitat podstawowy 3414,7 3123,0 9,3% 17,1% 29,4%
Kapitat zapasowy 5135,5 17188 198,8% 25,8% 16,2%
Réznice kursowe z przeliczenia 614,7 0,0 100,0% 3,1% -
Zysk (strata) netto 12289 336,6 265,0% 6,2% 3,2%
Kapitat mniejszosci - - - - -
el S 9544,1 5436,1 75,6% 47,9% 51,2%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 226,3 74,6 203,4% 1,1% 0,7%
Zobowigzania diugoterminowe 10589 1487,1 -28,8% 5.3% 14,0%
Zohowigzania krétkoterminowe 53922 3 874,5 39,2% 27,0% 36,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 24301 0,0 100,0% 12,2% -
Ujemna wartosé firmy 436,6 0,0 100,0% 2,2% -
Pasywa razem 19937,9 10 614,6 87,8% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0.
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
) Koniec Koniec
Koniec Koniec Dynamika biezacego poprzedniego
bieiacego poprzedniego (%) roku roku

roku (tys. 2t)

roku (tys. zt)

(struktura %) {struktura %)

Przychody netto ze sprzedazy |

; 12924,8 10 128,2 37,5% 100,0% 100,0%
~zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 547,6 98754 37,2% 97,3% 97,5%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 377,2 252,8 49,2% 2,7% 2,5%
Pozostate przychody operacyjne 20323 600,5 238,4% 14,6% 5,9%
Pozostate koszty operacyjne 652,6 243,9 126,5% 4,0% 2,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci 1856,9 609,4 204,7% 13,3% 6,0%
operacyjnej
Przychody finansowe 9,8 15,9 -38,0% 0,1% 0,2%
Koszty finansowe 479,1 206,6 132,0% 3,4% 2,0%
REEEg etetaatnodc] 1387,6 4188 231,4% 10,0% 4,1%
gospodarczej
Odpisy ujemnej wartosci firmy 41,5 - 100,0% 0,3% -
- Zysk/{Strata) brutto 1429,1 418,8 241,3% 10,3% 4,1%
Podatek dochodowy 200,2 82,1 143,8% 1,4% 0,8%
' Zysk/(Strata) netto 1228,9 336,6 265,0% 8,8% 3,3%
4AUDYT Sp. z 0.0 o
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskownosc sprzedazy ZeSprEdae 2,8% 2,5%
Rentownos¢ sprzeday brutto 2ysk brutto/przvch.ody netto 10,4% 4,2%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto ZGk netto/przychqdy EttD 9,0% 3,3%
ze sprzedazy
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego 2ysk rlletto/kaplta’f \fv’f?sny bez wyniku 13,4% 7,0%
finansowego biezacego roku
Rentownosé aktywiéw zysk netto/aktywa ogotem 6,2% 3,2%
Sprawnosc wykorzystania zasobow
Nazwa wskafnika Formuta obliczeniowa 2011 2010

== —————> —— |
przychody netio ze sprzedazy/

" Wskaznik rotacjl majgtku T 0,7 1,0
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. 3,4 2,6
aktywoéw trwalych aktywa trwate
WskaZnik rotacji naleznosci w {naieznosci z tytutu dostaw 62 45
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskainik rotacji zapasow w {zapasy/koszty dziatalnosci
: - 261 119
dniach operacyjnej)*360
Wskainik rotacyi zobowiazan w (zobowigzania z tytutu dostaw 155 150
dniach 1 ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
4AUDYT 5p. z 0.0.
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Ptynnos€ finansowa

Nazwa wskazZnika Formuta obliczeniowa 2011 2010

{inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ 1,1 0,8
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskainik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowiazania 2,9 16
krétkoterminowe

Pokrycie zohowigzan naleznosci handlowe/

ol . 0,5 0,4
naleznosciami zobowiazania handlowe
Kapitat obrotowy netto (w tys. z.)  aktywa obrotowe — zobowigzania bieigce 10 444 2785
Udziat kapitatu pracujacego w :
e T kapitat obrotowy/aktywa ogétem 52,4% 26,2%
Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 2011 2010

' Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaly ogétem 0,5 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 11 10
wiasnym rezerwami ’ '
Stopien pokrycia aktywow
trwalych kapitatern whasnym kapitat wiasny/aktywa trwate 2,5 13
Trwatosé struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem 0,5 0,5
Komentarz

W 2011 roku wszystkie wskazniki rentownosci charakteryzujgce Grupe osiggnely wartosci dodatnie.
Zyskownos¢ sprzedazy Grupy byla wyisza w pordéwnaniu z osiggnietg przez Jednostke dominujaca
w 2010 roku o 0,3 punkta procentowego i wyniosta 2,8%. Wzrost rentownosci sprzedazy brutto 0 6,2 %

4AUDYT Sp. z 0.0.
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byt determinowany wysokoscig osiggnietego zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
1479,7 tys. zt. Na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej mialy przede wszystkim wplyw osiggniety
zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (808,7 tys. zi) oraz powstata na dzieri przejecia
jednostek zaleinych nadwyika ujemnej wartosci firmy nad wartoscia godziwa nabytych i
amortyzowanych aktywow trwatych skorygowanych o oszacowang przez Zarzad Jednostki dominujacej
kwote przysztych kosztéow i strat ustalonych przez spdtke przejmujgcg na dzien przejecia,
niestanowiacych jednak zobowigzania (737,9 tys. zt). Wyiszy o 265,0% zysk netto Grupy w poréwnaniu
do wyniku osiggnietego przez Jednostke dominujacg w 2010 roku przyczynit sie do istotnego zwigkszenia
rentownosci kapitatéw wiasnych i rentownosci aktywow.

Wazrost wartodci aktywow Grupy w porownaniu z rokiem poprzednim o 87,8% przyczynit sie do
obnizenia wskaznika rotacji majatku z poziomu 1,0 do 0,7. Wzglednie niski wzrost wartosci rzeczowego
majgtku trwatego Grupy przy jednoczesnym wzroscie przychoddw ze sprzedaiy o 37,5% przyczynit sie do
wzrostu wartosci wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwatych o 0,8 % w poréwnaniu do wielkosci
charakteryzujacych Jednostke dominujaca na koniec 2010 roku. Przecigtny okres po jakim Grupa
odnawiata stan zapasdw w magazynach na koniec 2011 roku byt dtuzszy o 142 dni w pordwnaniu do
czasu potrzebnego na to Jednostce dominujgcej na koniec 2010 roku. Wskazniki rotacji zobowigzan
i naleznodci nie ulegly istotnym zmianom w pordwnaniu z poprzednim rokiem.

Wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$é 1,1. Wyiszy niz 1 poziom
plynnosci szybkiej powszechnie oznacza wzgledna stabilnos¢ sytuacji Grupy w zakresie terminowosci
regulowania przez nig wymagalnych zobowigzan. Réinica miedzy wskainikiem ptynnosci biezacej i
szybkiej wynika z 61,9% udziatu zapaséw w sumie aktywdéw obrotowych. Wysoka warto$¢ kapitatu
obrotowego netto informuje o niskim ryzyku prowadzenia dziatalnos$ci i zapewnionej ptynnosci
finansowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wspdfczynnik zadtuzenia Grupy osiggnat poziom 0,5 informujgc o
umiarkowanym poziomie zadtuzenia, ktéry nie powoduje wzrostu ryzyka prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci. Na koniec 2011 roku zaréwno zobowigzania wraz z rezerwami jak | wartos$¢ aktywdw
trwatych znajdowaly w calosci pokrycie w kapitale wtasnym Grupy.

4, ZASADNOSCE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCH

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AZTEC
INTERNATIONAL S.A. za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy kapitatowe;j.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majatkowg Grupy tak jakby jednostki wchodzace w jej sktad
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystgpity rozbieinosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania finansowe
jednostek objetych konsolidacja.

3. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat wylgczern z obowigzku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym,

4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W badanym okresie Jednostka dominujaca objeta 100% dzialéw w spotkach zaleznych. W wyniku
podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji serii C z wylgczeniem prawa poboru oraz objecia
ich w formie aportu w postaci:

= 100 udzialéw w Spétce Aztec (UK) Ltd., stanowigcych 100% kapitatu zakladowego tego
podmiotu,

= 25564 udziatéw w Spéice Aztec Dichtscheiben GmbH, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
tego podmiotu

Aztec International S.A. objat kontrole nad wyzej wymienionymi spdtkami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 obejmuje pierwszy okres za ktoéry Jednostka
dominujgca zobowigzana jest sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Jako dane
poréwnywalne zostaly wykazane dane Jednostki dominujacej za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2010 roku.
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Zarzad Jednostki dominujgcej opisat te zdarzenia w nocie 3.2 dodatkowych informacji i objasnieri
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. WviaCZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktdre zostatly
odpowiednio osiggniete lub poniesione w wyniku transakgji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych s3 zgodne
z dokumentacija konsolidacyjng.

6. WARTOSE FIRMY | UJEMNA WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu ujemnej wartoéci firmy na dzieft 31 grudnia 2011 roku jest zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjnag.

Informacje dotyczace ustalenia ujemnej wartosci firmy zostaly zaprezentowane w notach 45 i 46
dodatkowych informacji i objasniert do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2011 roku.

W wyniku objecia kontroli nad spétkami nie wystapita dodatnia wartos¢ firmy.

7. KAPITAL WLASNY | KAPITAL MNIEISZOSCI

AZTEC INTERNATIONAL S.A. posiadat na dzien 31 grudnia 2011 roku 100% udziatow w spétkach
zaleznych.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujaca potwierdzita zasadnosS¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywdw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w spos6b kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawg o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
w badanym okresie o kwote 5 215,3 tys. zi.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 760,5tys. 7, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg ze skonsolidowanym bilansem,
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

AUDYT

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrédlem jest zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe.

9, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktérym stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata obowiazujacych jg przepisdw

prawa.
tukasz Motata

ZarZgdu Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dniia 30 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0
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