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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Aztec International S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Bulgarskiej 63/65, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumg 15 761 303,35 zi;

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto w wysoko$ci 627 852,13 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 627 852,13 zi;

~  rachunek przeptywow pienigeznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 275 498,76 zi;

~  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitalowej Aztec International 5.A. Opracz sprawozdania jednostkowego
Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej
jest jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.

Poznan, 27 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie:

E ‘
Agata Wojtkowiak \\/\i d &L
\
I

Biegty Rewident
nr ewid. 10784
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
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Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Aztec International Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
60-320 Poznan, ul. Butgarska 63/65

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie gtownym przedmiotem dzialalnosci Spotki byta:

sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

-~ obrobka metali i nakladanie powlok na metale,
sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla,

dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow,

-~ sprzedaz maszyn,

produkcja ztaczy i srub.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Aztec International S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4 sierpnia 2008 roku (Rep. A nr
5226/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000311478.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 787-19-22-976
REGON 634231705

BDO Sp. z 0.0. —3



Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 3 414 667,00 zt i dzielit si¢ na 3 414 667 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu podstawowego.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat " akcji glosow na Walnym ‘“Zgromadzeniu ]
| Matthew de Graan 1118 018 ' 32,7%
Henry de Graan 1084 538 | . 31,8%
Hamade LLC 291 667 8,5%
rn‘x:ti‘:;'j‘:eTDW“"“WD 192 607 5,6%
Pozostali akcjonariusze 727 837 | 21,4%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku skladaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 6 601 678,39 zt
- pozostate kapitaly rezerwowe 500 000,00 zt
- zysk netto roku biezacego 627 852,13 =t

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 11 144 197,52 zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Marek Ciulis - Prezes Zarzadu

- Rafal Cedrowski - Wiceprezes Zarzadu

Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 25 marca 2013 roku powotano Pana Marka Ciulis na Prezesa
Zarzadu na kolejna kadencje.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sadowym.

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego nie
nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdania skonsolidowane.

W sktad Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzita jedna
jednostka zalezna:

Nazwa jednostki % udziatu w kapitale | Metoda konsolidacji

Aztec (U.K) Limited 100,0% Petna




Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Aztec International S.A. sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 15 761 303,35 z;

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 627 852,13 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 627 852,13 zt;

—  rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 275 498,76 zi;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Aztec International 5.A. za 2013 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 1
z dnia 15 lipca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 7 listopada 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spotki od dnia 27 stycznia 2014 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Byto one
poprzedzone badaniem wstepnym od dnia 18 listopada 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujacej tresci:

BDO Sp. z 0.0. e (



Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastepujace kwestie: Spotka nie dopelnita obowiazku wynikajacego z art.
70 ustawy o rachunkowosci i nie ztozyta do ogloszenia sprawozdania finansowego za rok 2011
w Dzienniku Urzedowym ,,Monitor Polski B”.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
uchwala nr 8 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Uchwata nr 22 Walne Zgromadzenie postanowilo przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 1 239 870,93 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2013 roku postanowiono
utworzyc kapital rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych, przez przeniesienie srodkow
w wysokosci 500 000,00 zt w catosci z kapitatu zapasowego Spotki utworzonego z zysku Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 maja 2013
roku.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

% sumy
AKTYWA 31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 6 110 085 38,8
Wartosci niematerialne
i prawne 659 419 4,2
Rzeczowe aktywa trwate 3 484 686 22,1
Naleznosci dtugoterminowe 12 400 0,1
Inwestycje diugoterminowe 1749 528 11,1
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 204 052 1.3
Aktywa obrotowe 9 651 218 61,2
Zapasy 6 551 572 41,6
Naleznosci krotkoterminowe,
w tym: 1794 812 11,4
z tyt. dostaw i uslug 790 286 5,0
Inwestycje
krotkoterminowe 1238 732 7,8
Kratkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe 66 102 0,4
SUMA AKTYWOW 15 761 303 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 11 144 198 70,7
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 4 617 106 29,3
Rezerwy na zobowigzania 43 439 0,3
Zobowiazania
ditugoterminowe 608 388 3,9
Zobowiazania
krotkoterminowe, w tym: 3 965 279 25,1
Z tyt. dostaw i ustug 2 352 853 14,9
Rozliczenia
miedzyokresowe 0,0
SUMA PASYWOW 15 761 303 100,0
BDO Sp. z 0.0.

% sumy

31.12.2012 bilansowej 31.12.2011
8 405 813 44,4 7 356 590
819 243 4,3 26 603
3901 067 20,6 3576 290
0,0 53613
3539004 18,7 3 539 004
146 498 0,8 161 081
10 513 784 55,6 9 145 068
5322 378 28,1 4 947 004

3 599 598 19,1 3308 043
774 666 4,1 1 666 240
1514 231 8,0 830 257
77 577 0,4 59 764

18 919 597 100,0 _ 16 501 658
10 516 345 55,6 9276 474
8 403 251 44,4 7225183
17 729 0,6 136 574
868 327 4,6 1 058 850
4 780 184 25,3 3 599 705
4 255 092 22,5 3083 324
2 637 012 13,9 2430 054
18 919 597 100,0 16 501 658

(w zt)

% sumy
bilansowej

44,6

0,2
21,7
0,3
21,4

1,0

55,4
30,0

20,0
10,1

5,0
0,4

100,0

56,2
43,6
0,7
6,4

21,8
18,7

14,7

100,0
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w zt)
WReRdinesy T T e T i R b,
31.12.2013 sprzedazy 31.12.2012 sprzedazy 31.12.2011 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 17 910 188 100,017 042 111 100,0 11 803 432 100,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej (17 492 226) (97,7) (15 818 360) (92,8) (11337 737) (96,1)
Wynik ze sprzedazy 417 961 2.3 1223 751 7,2 465 695 3,9

Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych 8 672 0,0 216 128 1,3 692 628 5,9
Wynik na dziatalnosci finansowej 345 929 1,9 (37 224) (0,2) (348 988) (3,0)
Wynik finansowy brutto 772 563 4,3 1402655 8,2 809 334 6,9
Podatek dochodowy (144 711) (0,8) (162 784) (1,0 (211 338) (1,8)
Wynik finansowy netto 627 852 3,5 1239871 7,3 597 996 5,1
\
8
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Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik pltynnosci |
aktywa obrotowe ogolem 2,4 2.2 2,5
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy = 0,8 1,1 1,2
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptat naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug* = 365 dni 16 26 45
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw" x 365 dni 124 118 132
koszty dzialalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto 3,5% 7.3% 5.1%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 2,3% 7,2% 3,9%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé majatku
- wynik finansowy netto - 4,0% 6,6% 3,6%
suma aktywow
Rentownosé kapitatlu wiasnego
wynik finansowy netto 5,6% 11,8% 6,4%
kapital wlasny
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ spiaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug* x 365 dni 69 85 102
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29,3% 44,4% 43,8%
sUMa pasywow
Efektywnosc akcji
Wartosc ksiegowa na jedng akcje w zlotéwkach
kapital wlasny
liczba akcji 3,3 3.1 2.7
Wynik finansowy netto na jedna akcje w ziotéwkach
wynik finansowy
liczba akcji 0,2 0,4 0,2

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczeny jako srednia arytmetyczna wartosci pozycfi z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

4, Komentarz

W badanym okresie Aztec International S.A. osiagneta zysk netto w wysokosci 627 852,13 zt.
Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

— zysk ze sprzedazy w kwocie 417 961,48 zt, ktory w porownaniu do poprzedniego okresu byt nizszy
o 805 789,41 zt,

zysk na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej w wysokosci 8 672,37 zt,
zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 345 929,28 =,
podatek dochodowy od oséb prawnych (144 711,00) zt.

W badanym okresie jednostka osiagneta 17 910 187,80 zl przychodow netto ze sprzedazy, z czego
11,6% (tj. 2 073 393,09 zt) stanowily przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow. Ogolna
wielkos¢ przychodow netto ze sprzedazy zwiekszyla sie o 5,1% porownujac z rokiem poprzednim.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku suma bilansowa wynosita 15 761 303,35 zt. W stosunku do stanu
aktywow Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, w biezacym okresie nastapito ich zmniejszenie
0 16,7%.

Aktywa trwate wynosity 6 110 084,96 zt i stanowity 38,8% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2012 roku udziat ten spadt o 5,6 punktu procentowego. W biezacym roku obrotowym
nastapit wzrost udziatu aktywow obrotowych, ktore stanowity 61,2% ogolnej wielkosci aktywow.
Najwiekszy udzial w majatku obrotowym Spotki w badanym roku stanowity zapasy, ktorych udziat
w aktywach obrotowych na dzien bilansowy stanowit 67,9%.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byta w badanym okresie
finansowana w 70,7% kapitatem wtasnym i w 29,3% kapitatem obcym. Udziat kapitatu obcego
w strukturze finansowania w porownaniu do poprzedniego okresu spadt o 15,1 punktu
procentowego. Gltéwna przyczyna takiej tendencji byt spadek rozliczen miedzyokresowych
zwiazanych z rozliczeniem zaliczek z tytutu realizacji kontraktu w 2013 roku.

Wskazniki ptynnosci

Ptynno$c | stopnia wynosita odpowiednio: 2,4 na 31 grudnia 2013 roku i 2,2 na 31 grudnia 2012 roku.
Wielkoici, jakie przyjmuje wskaznik ptynnoici Il stopnia to odpowiednio: 0,8 i 1,1. Wartosc
wskaznika | stopnia ksztaltuje sie na poziomie wyzszym od postulowanego, natomiast wartosc
wskaznika |l stopnia zawiera sie w przedziale postulowanym. Wzorcowe poziomy analizowanych
wskaznikow zawieraja sie w przedziatach:

— wskaznik I: od 1,5 do 2,0,
- wskaznik Il: od 1,0 do 1,2.
Wskazniki aktywnosci

W badanym okresie nastapit spadek wartosci wskaznika rotacji naleznosci. Wskaznik rotacji
naleznosci wg stanu na 31 grudnia 2012 roku wyniost 26 dni, natomiast na koniec badanego roku
spadt do 16 dni. W zakresie wskaznika rotacji zapasow w porownaniu z poprzednim rokiem
obrotowym nastapit wzrost o 6 dni, co swiadczy o tym, ze w analizowanym okresie jednostka
wolniej odnawiata swoje zapasy dla realizowania okreslonej wielkosci sprzedazy.
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Wskazniki rentownosci

W badanym roku obrotowym, Spotka odnotowata spadek wszystkich wskaznikow rentownosci. Wynik
finansowy netto wypracowany w analizowanym okresie spadt o 612 018,80 zl (tj. o 49,4%)
w porownaniu do roku poprzedniego. W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wskaznik rentownosci sprzedazy netto ulegt zmniejszeniu o 3,8 punktu procentowego i wyniost 3,5%,
natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy brutto spadt o 4,9 punktu procentowego i wyniost 2,3%.
Wskaznik rentownosci majatku w poddanym analizie roku obrotowym ksztattowat sig na poziomie
4,0%, podczas gdy rok weczesniej wyniost 6,6%. Rentownosc kapitatu wtasnego wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 5,6%, natomiast w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2012
roku 11,8%.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik rotacji zobowiazan wyniost na 31 grudnia 2013 roku 69 dni i ulegl skroceniu w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku o 16 dni, co wskazuje na zmniejszenie stopnia finansowania
biezacej dziatalnosci zobowiazaniami wobec dostawcow. Wskaznik zadtuzenia ulegt w okresie
koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku zmniejszeniu w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2012
roku o 15,1 punkty procentowe i wyniost 29,3%. W analizowanym okresie majatek trwaty w catosci
finansowany byt kapitatem wiasnym. Wskazuje to na mocne podstawy kapitatowe Spotki i jest
symptomem niezaleznosci finansowej. Sytuacje finansowa mozna uznac za poprawna.

Efektywnosc akcji

W badanym roku obrotowy wartos¢ ksiegowa na jedna akcje ulegta zwiekszeniu o 0,2 zt i wynosita
3,3 zt. Natomiast warto$¢ wskaznika wyniku finansowego netto na jedng akcje ulegta zmniejszeniu
z poziomu 0,4 zt do 0,2 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogodlna sytuacja finansowa Aztec International S.A. nie wskazuja na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania ERP XL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesigcznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidtowo powigzane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepisow
art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 27 marca 2014 roku
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ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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