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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Aztec International S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Butgarskiej 63/65, na ktore sktada sig:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na 31 grudnia 2014 roku,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,
—  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - W przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. %
/

/

/
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
spotki Aztec International S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 20 marca 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie:
,7
Krystyna Saksoni

Biegty Rewident

nr ewid. 7 899
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Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

Spotka dziata pod firma Aztec International Spotka Akcyjna.

Siedziba Spétki jest 60-320 Poznan, ul. Butgarska 63/65.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.:

- sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,
—  sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta,

- dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow,

—  sprzedaz maszyn,

—  produkcja ztaczy i Srub.

Spotka dziata na podstawie:

- statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4 sierpnia 2008 roku (Rep. A nr
5226/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000311478.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 787-19-22-976 oraz numer REGON: 634231705.
Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku wynosit 3 414 667,00 zt i dzielit si¢ na 3 414 667,00 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazdy.

W roku 2014 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzief 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Matthew de Graan 1118 018,00 32,74%
Henry de Graan 1 084 538,00 31,76%
Hamade, LCC 291 667,00 8,54%
Pozostali akcjonariusze 920 444,00 26,96%

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 11 422 143,38 zt.

BDO Sp. z 0.0. 1/1/5




Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.
Na 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:
— Marek Ciulis - Prezes Zarzadu

- Rafat Cedrowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Aztec International S.A. za rok 2014 zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
1 z dnia 6 pazdziernika 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 listopada 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krystyny Sakson (nr ewidencyjny 7 899). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 26 stycznia 2015 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Badanie poprzedzone byto badaniem wstepnym.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. Zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone Uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 maja 2014 roku.

Uchwata nr 17 z dnia 8 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito przeznaczy¢
zysk netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku w kwocie
627 852,13 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 19 maja 2014
roku.

BDO Sp. Z 0.0. 2//)




Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat, oraz podstawowe

wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat (w zt)

% sumy
% sumy bilansow % sumy
31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 ej 31.12.2012 bilansowej
Aktywa trwate 6 625 077,80 2,4 6 110 084,96 38,8 8 405 812,63 44,4
Aktywa obrotowe 8998 252,97 57 6 9 651 218,39 61.2 10513 783,97 55,6
Aktywa razem 15 623 330,77 100,0 15 761 303,35 100,0 18 919 596,60 100,0
Kapitat wtasny 11 422 143,38 73.1 11 144 197,52 70.7 10 516 345,39 55,6
Zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania 42018789 26,9 4617 105,83 29,3 8403 251,21 44,4
Pasywa razem 15 623 330,77 100,0 15761 303,35 100,0 18 919 596,60 100,0
% % %
Wyszczegolnienie 31.12.2014 . 31.12.2013 przychodé 31.12.2012 i
przychodéw o przychodéw
Przychody ze sprzedazy 16 337 822,28 100,0 17 910 187,80 100,0 17 042 110,50 100,0
Koszty dziatalnosci
operacyjnej (15 854 908,57) (97,0) (17 492 226,32) ©97,7) (15 818 359,61) (92,8)
Wynik ze sprzedazy 482 913,71 3,0 417 961,48 2,3 1223 750,89 7,2
Wynik pozostatych
przychodow i kosztow 25 680,24 02 8 672,37 0.1 216 128,04 13
operacyjnych ’ ’ ’
Wynik na dziatalnosci
ke (96 606,09) 0,6) 345 929,28 1,9 (37 224,00) ©,2)
Wynik finansowy
e 411 987,86 2,5 772 563,13 43 1402 654,93 8,2
Podatek dochodowy (134 042,00) ©,8) (144 711,00) (162 784,00)
Wynik finansowy
netto 277 945,86 1,7 627 852,13 3,5 1239 870,93 7.3
1
/
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 3,0% 2,3% 7,2%
Rentownos$¢ sprzedazy netto 1,7% 3,5% 7,3%
Rentownos$¢ majatku 1,8% 4,0% 6,6%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 2,5 2,4 2,2
Wskaznik ptynnosci Il 0,9 0,8 1,1

Wskazniki aktywnosci

Szybkos$¢ sptaty naleznosci w dniach 14 16 26

Wskazniki zadtuzenia

Szybko$¢ sptaty zobowigzan w dniach 52 69 85
Wskaznik zadtuzenia 26,9% 29,3% 44,4%

3. Komentarz

W badanym okresie Aztec International S.A. wypracowat zysk netto w kwocie 277 945,86 zt. Zysk
netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku uksztattowaty:

zysk ze sprzedazy w kwocie 482 913,71 zt,
zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 25 680,24 zt,
strata na dziatalno$ci finansowej w wysokosci (96 606,09) zt,

podatek dochodowy od oséb prawnych (134 042,00) zt.

Gtéwne tendencje i zmiany:

W badanym okresie jednostka uzyskata przychody netto ze sprzedazy w kwocie
16 337 822,28 zt tj. 0 8,9% nizsze w porownaniu do roku poprzedniego,

Spotka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (15 854 908,57) zt, tj. o 9,4%
mniejsze niz w roku poréwnywalnym,

Na dzier 31 grudnia 2014 roku suma bilansowa Spotki wyniosta 15 623 330,77 zt. W stosunku
do stanu aktywéw Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, w biezacym okresie nastapito ich
zmniejszenie o 0,9%,

Aktywa trwate wyniosty 6 625 077,80 zt i stanowia 42,4% aktywow ogotem na koniec
badanego okresu, a ich udziat w sumie bilansowej zwigkszyt sie 0 3,6 punktu procentowego
wzgledem poprzedniego okresu,

BDO Sp. z o.0.
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- Najwiekszy udziat w aktywach ogdtem maja zapasy oraz srodki trwate (odpowiednio 37,7%
oraz 26,6% aktywow ogotem),

- Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta, w badanym
okresie finansowana w 73,1% kapitatem wtasnym i w 26,9% kapitatem obcym,

- W badanym roku wszystkie wskazniki rentownosci, poza rentownoscia sprzedazy brutto,
pogorszyty sie w porownaniu do roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
w badanym okresie wyniost 3,0%, wskazniki rentownosci sprzedazy netto - 1,7%,
a rentownosci majatku osiagnat 1,8%, wobec wskaznikow z poprzedniego okresu,
odpowiednio: 2,3%, 3,5%, 4,0%,

- Wskaznik ptynnosci | oraz wskaznik ptynnosci Il wyniosty na dzien 31 grudnia 2014 roku
odpowiednio 2,3 i 0,9 i nieznacznie wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego roku,

- Wskaznik rotacji naleznosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 14 dni,
wobec 16 dni w roku ubiegtym,

- Wskaznik rotacji zobowiazan zmniejszyt sie o 17 dni w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego i na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniést 52 dni,

- Wskaznik zadtuzenia ulegt w okresie koriczacym sie 31 grudnia 2014 roku zmniejszeniu
w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 roku o 2,4 punktu procentowego i wyniost
26,9%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to,
7e w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 5//7




Raport z badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodne
z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu programu ERP XL. Dostep do danych maja wytacznie osoby upowaznione.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mied istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegoblnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powiazania
z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone roéznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z o.0. f/h
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4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystgpieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 20 marca 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie:

Krystyna Sakson
Biegty Rewident
nr ewid. 7 899
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