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Wstep

Niniejsze Sprawozdanie sporzadzono w dniu 30 marca 2022 roku w celu przedstawienia
akcjonariuszom Aztec International S.A. (dalej: Aztec, Spoétka) dziatalnosci Spdétki w roku
obrotowym 2021, zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 395 §2 pkt 1 Kodeksu spoétek

handlowych (tekst jednolity Dz.U. 2020 poz. 1526, z pdZniejszymi zmianami).

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. 2021 poz. 217, z pdzniejszymi zmianami)

istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowe;.

Ogodlna charakterystyka Spotki

Spotka powstata w dniu 4 sierpnia 2008 roku w wyniku przeksztatcenia Aztec International
Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Zgodnie ze Statutem Spdtka zostata zawigzana na czas

nieokreslony.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2021 roku, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3 414 667 zt
i dzielit sie na 3 414 667 akcji po 1 zt kazda.

Sktad osobowy Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Aztec International S.A. na dzien 31.12.2021 r.:

Zarzad: Rada Nadzorcza:

1. Marek Ciulis — Prezes Zarzadu Matthew De Graan — Przewodniczacy

2. Rafat Cedrowski — Wiceprezes Zarzadu, Aneta Grzgbka — Sekretarz
Dyrektor Finansowy Henry De Graan
Maciej Gramala

Tomasz Nieborak

o vk~ W N

Sharon McKenzie
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej Aztec International na dzien 31.12.2021 r.:

Jednostka \‘ ﬁgaftg'lg
dominujaca Aztec International S.A.
, Aztfec
Jednostki Ve U.K. Itd. bimecom <
zalezne Aztec (U.K.) Limited Bimecom S.A.

Struktura Grupy pozostata bez zmian do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Firma  Aztec International S.A.

Forma prawna | Spédtka akcyjna

Siedziba | Tarnowo Podgérne

Adres | ul. Sowia 13C, 62-080 Tarnowo Podgdrne

Kapitat zaktadowy | 3414 667 zt

Przedmiot dziatalnosci | e obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.Z);
¢ produkcja ztgczy i srub (PKD 25.94.Z);

e sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu

i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego

(PKD 46.74.2);

e kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia
proszkéw (PKD 25.50.Z);

» obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.Z);
¢ produkcja wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych
(PKD 22.23.2);

e sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych

i wyposazenia sanitarnego (PKD 46.73.Z)
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Firma Aztec (U.K.) Ltd.

Forma prawna | Limited

Siedziba | Brierley Hill, West Midlands; United Kingdom

Adres | Unit 55, Enterprises Trading Estate; Hurst Lane, Pedmore Road;
Brierley Hill, West Midlands; DY5 1TX, United Kingdom

Kapitat zaktadowy | 100 £

Przedmiot dziatalnosci | e sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu

i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego;

® obréobka mechaniczna elementow metalowych;

¢ produkcja wyrobéw z drutu, tancuchéw i sprezyn;

¢ produkcja ztgczy i Srub;

¢ sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym | 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow | 100%

Firma Bimecom S.A.

Forma prawna | Spdtka akcyjna

Siedziba | Tarnowo Podgorne

Adres | ul. Sowia 13C, 62-080 Tarnowo Podgdrne

Kapitat zaktadowy | 100 000 zt

Przedmiot dziatalnosci | e produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych
(PKD 22.23.2),

e wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej
(PKD 19.20.2),

¢ produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 28.29.Z)

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym | 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow | 100%

=

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

| kwartat 2021 roku

Zmiana przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki

W pierwszym kwartale 2021 roku nastgpita zmiana Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Aztec International S.A. (Raport EBI 02/2021 z dnia 04.02.2021 r.). Od dnia 4 lutego 2021 roku
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funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej petni Pan Matthew De Graan, ktéry do tego czasu
pozostawat cztonkiem Rady Nadzorczej. Do momentu objecia funkcji Przewodniczgcego przez
Pana Matthew De Graan petnit j3 Pan Henry De Graan, ktéry pozostat cztonkiem Rady

Nadzorczej.

Il kwartat 2021 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy — 12 maja 2021 roku

Dnia 12 maja 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Aztec International S.A., podczas ktérego podjeto miedzy innymi ponizsze uchwaty:

1. Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Aztec International w roku obrotowym 2020.

2. Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aztec
International za rok obrotowy 2020.

3. Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Aztec
International S.A. za rok obrotowy 2020.

4. Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki Aztec
International S.A. za rok obrotowy 2020.

5. Uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2020.

6. Uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu za rok obrotowy 2020.

7. Uchwata w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020.

8. Uchwata w sprawie wyptaty dywidendy.

Rozpoczecie negocjacji z kluczowym klientem

Dnia 19 maja 2021 roku Zarzad Spétki Aztec International S.A. poinformowat
o rozpoczeciu negocjacji kontraktu z Wirth Oy z siedzibg w Finlandii (Raport ESPI 4/2021
z dnia 19.05.2021 r.). Przedmiotem negocjacji byta dostawa przez Spétke szerokiej gamy

akcesoridw budowlanych. Spodziewana warto$s¢ kontraktu zostata okreslona na:
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1800000 EUR (8 155 080 PLN przeliczone po kursie z dnia 19.05.2021r.). Kontrakt

przewidywany jest na lata 2021-2022.

Wprowadzenie akcji serii D na rynek NewConnect

Dnia 24 maja 2021 roku Zarzad Spétki Aztec International S.A. ztozyt wniosek do Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o wprowadzenie 291 667 akcji zwyktych na
okaziciela do obrotu na rynku NewConnect. Kazda z akgcji serii D posiada wartos¢ nominalng

w wysokosci 1 zt (Raport ESPI 5/2021 z dnia 24.05.2021 r.).

Zawarcie istotnego kontraktu

Zarzad Spétki Aztec International S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 4/2021
dotyczgcego rozpoczecia negocjacji z kluczowym klientem, tj. ze sp6tka z grupy Wiirth (Wiirth
Oy z siedzibg w Finlandii), poinformowat o zakonczeniu negocjacji w czesci dotyczacej
zamoéwien na rok 2022 i zawarciu kontraktu na szacunkowa kwote 1 300 000 EUR
(5890170 PLN przeliczone po kursie z dnia 17.06.2021r.) — Raport ESPI 6/2021 z dnia
18.06.2021 r.

Wyptata dywidendy

Dnia 6 kwietnia 2021 roku zostata podjeta przez Zarzad Aztec International S.A.
uchwata, w ktérej zarekomendowano Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptate dywidendy w wysokosci 0,15 PLN na akcje (Raport ESPI 1/2021 z dnia 06.04.2021 r.).
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zaakceptowato rekomendowang przez Zarzad propozycje
podziatu zysku za rok 2020, jednoczesnie przeznaczajgc na wyptate dywidendy kwote
w wysokosci 512 200,05 PLN. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 14 czerwca 2021 roku.
Catos¢ wyemitowanych akcji w wysokosci 3 414 667 sztuk objeto dywidendg (Raport EBI
10/2021 z dnia 12.05.2021 r.).
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Il kwartat 2021 roku

Zawarcie istotnych kontraktéw

Dnia 19 lipca 2021 roku zostata zawarta umowa o tgcznej wartosci 282 000 EUR
pomiedzy Spoétka Aztec International S.A. a rosyjskim kontrahentem Semenovem Sergeyem
Alexandrovichem. Umowa dotyczyta sprzedazy technologii. Przedmiot umowy zostat

dostarczony w | kwartale 2022 roku (Raport ESPI 8/2021 z dnia 20.07.2021 r.).

20 lipca 2021 roku Zarzad Spotki Aztec International S.A. zakonczyt negocjacje ze spo6tka
z grupy Wiirth (Ferrometal Oy z siedzibg w Finlandii), ktore byty zwigzane z zamdéwieniami na
2022 rok. Jednoczesnie zostat zawarty kontrakt dotyczacy dostawy przez Spétke szerokiej

gamy akcesoriéw budowlanych (Raport ESPI 9/2021 z dnia 20.07.2021 r.).

Czesciowe umorzenie subwencji PFR

26 lipca 2021 roku Zarzad Spdtki Aztec International S.A. powzigt informacje
o otrzymaniu decyzji w sprawie zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci otrzymanej w czerwcu
2020 roku Subwencji PFR 1.0. Umorzone zostato 50% subwencji. Pozostate 50% zostato
roztozone na 24 réwne nieoprocentowane, miesieczne raty (Raport ESPI 10/2021 z dnia

27.07.2021r.).

Powotanie Cztonka Zarzadu

Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, ze w dniu 8 wrzesnia 2021 roku odbyto
sie posiedzenie Rady Nadzorczej, ktéra podjeta uchwate nr 1 w sprawie powotania Pana Rafata
Cedrowskiego w sktad Zarzadu Emitenta na kolejng 5-letnig kadencje (Raport EBI 13/2021
z dnia 09.09.2021 r.). Rada Nadzorcza ponownie powierzyta Panu Rafatowi Cedrowskiemu
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata Rady Nadzorczej weszta w zycie z dniem

1 stycznia 2022 roku.
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IV kwartat 2021 roku

Podpisanie umowy z firmg audytorska

Spétka podpisata umowe w sprawie przeprowadzenia badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2021 i 2022. Umowa zostata
zawarta z KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita wybor

firmy audytorskiej (Raport EBI 15/2021 z dnia 30.11.2021).

Pandemia koronawirusa w 2021 roku

Wptyw pandemii COVID-19 na Aztec International S.A. oraz wyniki finansowe Spotki
w 2021 roku mozna oceni¢ jako nieznaczny. Poczatek roku zwigzany byt z rozszerzeniem
hybrydowej i zdalnej formy pracy w celu minimalizowania ryzyka rozprzestrzeniania sie wirusa
wsrod pracownikéw. Dodatkowo Spétka finansowata testowanie pracownikéw na obecnosc
koronawirusa. Jako skutek pandemii w trakcie roku wystgpito krétkotrwate obnizenie mocy
produkcyjnych, co doprowadzito w konsekwencji do koniecznosci przesuniecia w czasie
realizacji czesci zlecen. Niemniej jednak pandemia nie staneta na przeszkodzie w osiggnieciu
najwyzszego poziomu obrotédw w historii Spotki. Pojawiajgce sie zagrozenia dla Spoétki takie jak
ryzyko przerwania tanicucha dostaw, ograniczenia lub wstrzymania produkcji przez wzrost
liczby zakazen wsrdd pracownikdéw sg na biezgco monitorowane. Aztec International S.A.
wprowadza adekwatne dziatania przeciwdziatajgce wskazanym ryzykom w celu zapewnienia
ciggtosci funkcjonowania Spoétki oraz zagwarantowania pracownikom mozliwie jak

najbezpieczniejszych warunkdw pracy w okresie trwania pandemii.

| kwartat 2022 roku

Zawarcie istotnej umowy kredytowej

Dnia 17 stycznia 2022 roku Zarzad otrzymat podpisang umowe kredytowg zawartg
z bankiem BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, w zakresie ktérej

zostat przyznany Spoétce kredyt obrotowy na kwote réwna 3 000000 PLN. Srodki sg
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wykorzystywane na realizacje kontraktow zawartych z Wiirth Oy i Ferrometal Oy (Raport ESPI

1/2022 z dnia 17.01.2022 r.).

Sytuacja w Ukrainie

Faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos$¢
Aztec International S.A. jest nieznaczny. Spétka realizowata umowe z rosyjskim kontrahentem,
o czym informowata w raporcie ESPI 08/2021 z dnia 20.07.2021 r. Na dzien publikacji

niniejszego sprawozdania realizacja tego kontraktu zostata juz zakoriczona.

2. Przewidywany rozwdj jednostki

I. Rozwdj zwigzany z prowadzeniem wtasnych badan

W 2021 roku miato miejsce uruchomienie komory solnej. Jej gtdwnym przeznaczeniem ma by¢
wykorzystywanie we wtasnych pracach badawczo-rozwojowych w zakresie badan dotyczgcych

wytrzymatosci elementow ztgcznych na korozje w zaleznosci od pokrywajacej je powtoki.

Il. Rozwdj parku maszynowego

Aztec International S.A. w dalszym ciggu kontynuuje dziatania polegajgce na ciggtym rozwoju
parku maszynowego. W 2021 roku zostaty zakupione nowe urzgdzenia oraz maszyny. Spotka

bedzie kontynuowaé rozwdj parku maszynowego réowniez w 2022 roku.
Ill. Badania i certyfikacje

W 2021 roku Aztec International S.A. kontynuowat podjete dziatania w celu pozyskania
certyfikatu dla nowej grupy produktéw. Uzyskanie certyfikacji nowej grupy produktéw
pozwolitoby umocni¢ pozycje Spotki na rynku akcesoridow budowlanych, w szczegdlnosci na

rynkach zachodnich.

IV. Sklep internetowy

W 2021 roku powstat sklep internetowy Aztec International S.A. jako odpowiedZ na

zapotrzebowanie rynku na sprzedaz internetowg. Celem sklepu internetowego jest

10
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rozszerzenie sprzedazy detalicznej z pominieciem hurtownikdéw, a takze odcigzenie dziatu

sprzedazy poprzez przejecie realizacji zamowien o matych wolumenach.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2021 roku Spoétka prowadzita dziatania w dziedzinie badan i rozwoju, ktére zostaty

opisane powyzej.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

I. Dziatalnos¢ operacyjna i finansowa

a) Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W 2021 roku Aztec International S.A. osiggnat najwyzsze w historii przychody ze sprzedazy.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw Aztec International S.A.
uzyskane w raportowanym roku obrotowym wyniosty 35,5 min zi, tzn. byty wyzsze o 34,5% od

uzyskanych w poprzednim roku (Wykres 1)*

Na osiggniecie najwyzszych w historii Spétki obrotéw miato wptyw kilka gtéwnych czynnikow.
Po pierwsze, realizacja dochodowych zlecen dotyczacych sprzedazy technologii. Po drugie,
dzieki utrzymywaniu odpowiednich rezerw magazynowych Aztec International S.A. byt
w stanie dostarczaé produkty i towary pomimo wystepowania globalnych problemdw
z utrzymaniem ciggtosci tancucha dostaw pomiedzy Azjg i Europg. Dla wzrostu przychodoéw ze
sprzedazy miato znaczenie zwiekszone zainteresowanie ze strony klientéw bedgce wynikiem
niedoboru produktéw na rynku europejskim. Kolejnym czynnikiem byty dynamicznie rosngce
ceny surowcow, ktére przetozyty sie na zwiekszenie cen oferowanych produktéw, co
w konsekwencji miato odzwierciedlenie we wzroscie obrotéw. Istotne byto rowniez widoczne
ozywienie w branzy budowlanej oraz catej gospodarce wynikajgce z odbicia po kryzysie

wywotanym przez pandemie koronawirusa.

1 Warto$é przychodéw ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw nie uwzglednia zmiany stanu produktéw
oraz kosztow wytworzenia na wtasne potrzeby jednostki.

11
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Wykres 1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiafow Aztec International S.A.
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W 2021 roku koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 31,8 min zt, co oznacza wzrost

w wysokosci 21,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego (Tabela 1).

Tabela 1. Dynamika kosztdw rodzajowych Aztec International S.A. za okres 01.01-31.12.2020 r. oraz

01.01-31.12.2021 r. (w PLN)

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 26 259 639,48 31776 693,22 21,01%
Amortyzacja 600 641,53 782 786,23 30,33%
Zuzycie materiatéw i energii 15481 211,30 13 802 411,49 -10,84%
Ustugi obce 1418 999,99 3085 556,62 117,45%
Podatki i optaty 167 738,41 194 585,57 16,01%
Wynagrodzenia 4 553 851,89 5146 506,58 13,01%
Ubezpieczenia spoteczne i inne

. . 816 715,79 1036 412,69 26,90%
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 77 005,95 96 611,54 25,46%
Wartos¢ sprzedanych towarow

. . 4. 3143 474,62 7 631 822,50 142,78%
i materiatéw

Zrédto: Opracowanie wtasne

12
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Wykres 2. Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej Aztec International S.A. za okres

01.01-31.12.2020 r. oraz 01.01-31.12.2021 r. (w min PLN)
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej miat wptyw m.in. wzrost amortyzacji (rowny
30,33%) wynikajacy z realizowanej strategii rozwoju Aztec International S.A. przejawiajgcej sie
w rozbudowie parku maszynowego i przyjmowaniu do uzywania nowych srodkéw trwatych,
o ktérych Spétka informowata w raportach okresowych za rok 2021. Na wzrost kosztéw ustug
obcych sktadat sie m.in. wzrost kosztéw transportu majgcy swoje zrédto w globalnym kryzysie
logistycznym. Przyczyn wzrostu kosztow wynagrodzen (o 13,01%) nalezy upatrywac
w zwiekszeniu kosztéw pracowniczych oraz poszerzeniu kadry. Wzrost kosztéw ubezpieczen
i innych $wiadczen (o 26,90%) jest zwigzany nie tylko ze zwiekszeniem zespotu pracownikéw,
ale réwniez kosztami testowania pracownikéw na obecnos¢ COVID-19 oraz zakupami Srodkow
ochrony osobistej majgcymi na celu zapobieganie rozprzestrzenianiu sie wirusa. Wzrost
wartosci sprzedanych towardéw i materiatdw jest bezposrednio zwigzany ze wzrostem

przychodow ze sprzedazy towardw i materiatow.

b) Wyniki finansowe

W roku obrotowym 2021 Aztec International S.A. osiggnat rekordowy zysk ze sprzedazy
w wysokosci 3,2 min zt. Wynik ten jest wyzszy o0 119,3% w stosunku do wyniku z 2020 roku
(Wykres 3).
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Wykres 3. Zysk ze sprzedaZy Aztec International S.A. za okres 01.01-31.12.2020 r. oraz
01.01-31.12.2021 r. (w tys. PLN)
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Zrédto: Opracowanie wtasne
Spotka osiggneta w 2021 roku zysk netto w wysokosci 2,7 min zt (Wykres 4).

Wykres 4. Zysk netto Aztec International S.A. za okres 01.01-31.12.2020 r. oraz 01.01-31.12.2021 r.
(w tys. PLN)
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Zrédto: Opracowanie wtasne
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Aztec International S.A. w roku obrotowym 2021

Tabela 2 prezentuje wskazniki rentownosci uzyskane w 2021 roku oraz w roku poprzednim.

Tabela 2. Wybrane wskazniki rentownosci Aztec International S.A. za okres 01.01-31.12.2020 . oraz

01.01-31.12.2021r. (w %)

Rentowno$¢ sprzedazy? 5,2% 9,1%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej? 6,3% 10,5%
Rentownos¢ brutto? 5,7% 9,7%
Rentowno$¢ netto® 4,6% 7,9%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE)® 8,4% 15,6%
Rentowno$¢ aktywéw (ROA)’ 4,9% 10,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne

c) Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji publikowanych prognoz w latach

ubiegtych w stosunku do osiggnietych wynikéw

Spotka dotychczas nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.

Il. Pozycje bilansowe

a) Aktywa

Struktura aktywow Aztec International S.A. na dziert 31 grudnia 2021 roku byta bardzo zblizona

do struktury aktywoéw z korica 2020 roku (Wykres 5).

2 wskaznik obliczony jako iloraz zysku ze sprzedazy oraz przychoddw netto ze sprzedazy

3 wskaznik obliczony jako iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej oraz przychodéw netto ze sprzedazy
4 wskaznik obliczony jako iloraz zysku przed opodatkowaniem oraz przychoddw netto ze sprzedazy

5> wskaznik obliczony jako iloraz zysku netto oraz przychoddw netto ze sprzedazy

6 wskaznik obliczony jako iloraz zysku netto i kapitatu wtasnego

7 wskaznik obliczony jako iloraz zysku netto i aktywéw razem
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Wykres 5. Struktura aktywow Aztec International S.A. na dzier 31.12.2020 r. oraz 31.12.2021 r.

31.12.2020 . 31.12.2021 .

M Aktywa obrotowe M Aktywa trwate M Aktywa obrotowe M Aktywa trwate

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wskazniki ptynnosci finansowej (Tabela 3) wskazujg, ze Spdtka posiada stabilng sytuacje

finansowg oraz zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan na biezgco.

Tabela 3. Wpybrane wskazniki ptynnosci finansowej Aztec International S.A. za okres

01.01-31.12.2020r. oraz 01.01-31.12.2021 r.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej? 2,27 2,90
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej® 1,06 1,39
Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej® 0,76 0,55

Zrédto: Opracowanie wtasne

b) Pasywa
Aztec International S.A. kontynuuje polityke utrzymywania struktury pasywow opartej na

finansowaniu w przewazajgcej czesci kapitatem wtasnym. Na dzien 31 grudnia 2021 roku

8 wskaznik obliczony jako iloraz aktywdéw obrotowych i zobowigzar krétkoterminowych

% wskaznik obliczony jako iloraz aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy, krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe oraz zobowigzan krétkoterminowych

10 wskaznik obliczony jako iloraz $rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych oraz zobowigzan
krétkoterminowych
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kapitat wtasny stanowit 66,69%, a kapitat obcy 33,31% sumy pasywow (Wykres 6).

W poréwnaniu do 2020 roku udziat kapitatu wtasnego ulegt zwiekszeniu o ponad 8 p. p.

Wykres 6. Struktura pasywdw w Aztec International S.A. na dziert 31.12.2020 r. oraz 31.12.2021 r.

31.12.2020 . 31.12.2021 .

M Kapitat wtasny  ® Kapitat obcy M Kapitat wtasny  ® Kapitat obcy

Zrédto: Opracowanie wtasne

5. Czynniki ryzyka i opis zagrozen
Najistotniejsze ryzyko dziatalnosci operacyjnej i finansowej Aztec International S.A.

przedstawia sie nastepujaco:

— Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu pandemia koronawirusa nie wptyneta
istotnie na dziatania i funkcjonowanie Spétki. Aztec International S.A. kontynuowat podjete
w uprzednim roku dziatania majgce na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracownikéw
i zapewnienie ciggtosci procesdw majgcych miejsce w Spodtce, na ktére sktadaty sie m.in. zakup
srodkéw ochronnych, testowanie, praca zdalna i hybrydowa. Zarzad Spétki w dalszym ciggu
monitoruje biezgcy sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19. W przypadku wystgpienia

zdarzen o istotnym wptywie na Spdtke poinformuje o tym poprzez raporty biezgce.

— Ryzyko zwigzane z sytuacjg w Ukrainie

Obecna sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie wywotuje ryzyko spowolnienia
gospodarczego w Europie. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze mieé wptyw na
Spotke i przejawiac sie m.in. w spadku obrotow. Zarzad Spoétki na biezgco obserwuje zdarzenia

w Ukrainie oraz monitoruje sytuacje makroekonomiczna.
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— Ryzyko ptynnosci finansowej

Istniejgce ryzyko ptynnosci finansowej jest nieodtgczng czescig funkcjonowania
przedsiebiorstwa. Spodtka Aztec International S.A. réwniez je identyfikuje. Na dzien
31.12.2021 roku wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek osiggneta poziom 4,8 min
zt. Wskazana kwota ma wptyw na istniejgce ryzyko ptynnosci finansowej. Rok funkcjonowania
Spotki mozna podzielié na wyrazne etapy. Pierwsze miesigce roku powigzane s3
z przeznaczaniem S$rodkéw finansowych na zakup surowcéw do produkcji i towaréw
handlowych. Znaczna czes¢ wptywow srodkdw pienieznych uzyskiwanych z tytutu sprzedazy
przypada dopiero na miesigce wiosenne i letnie. Rdznice pomiedzy okresami zwiekszonych
wptywoéw i wydatkéw sg powigzane z sezonowoscig w branzy budowlanej i wptywajg na
istnienie ryzyka ptynnosci. Dziatania takie jak wydtuzenie termindéw ptatnosci u dostawcéw
i wykorzystywanie przedptaty na sprzedawane produkty majg ograniczy¢ ryzyko ptynnosci

finansowe;.

— Ryzyko kursowe

Spotka w duzym stopniu wspétpracuje z dostawcami i odbiorami z zagranicy. W zwigzku z tym
rozliczenia handlowe sg prowadzone w walutach obcych. Zmiany kurséw walut sg znaczagcym
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Aztec International S.A. Spétka majgc na uwadze ryzyko
wystgpienia niekorzystnych réznic kursowych, dziata w kierunku ich zminimalizowania.
Jednym z podejmowanych dziatan jest realizowanie zaméwien sprzedazowych i zakupowych
w tej samej walucie, jesli wystepuje taka mozliwos¢. Kolejnym stosowanym dziataniem jest

ustalanie marz handlowych z uwzglednieniem wystepowania ryzyka kursowego.

— Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

W branzy budowlanej, w ktérej dziatalno$¢ prowadzi Aztec International S.A., cecha
charakterystyczng jest sezonowos¢. Z racji faktu, ze Spotka wytwarza produkty na potrzeby
budownictwa, sezon zwiekszonego popytu przypada na okres wiosenny i letni. Biorgc pod
uwage wystepujacg sezonowosé, ktérej odzwierciedlenie wystepuje w sprzedazy zaréwno

towarow, jak i wyrobdow gotowych, poszukiwane sg rynki zbytu o nizszym ryzyku sezonowosci.
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— Ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcow

Rentownos$¢ produkcji Spoétki jest nierozerwalnie zwigzana z cenami surowcéw. Wahania
i wzrosty cen surowcow mogg zwiekszyc¢ koszty produkcyjne. W zwigzku z tym, ze w procesach
produkcyjnych wykorzystywane sg gtdwnie surowce wykonane ze stali, to wtasnie ceny na
rynku stali s3 wyjgtkowo wazne dla Spoétki. Skutkiem ewentualnego wzrostu cen surowcéw
moze by¢ wzrost cen produktéw, ktéry potencjalnie moze spowodowaé trudnosci z ich
sprzedazg. W celu zabezpieczenia Spoétki przed wskazanym ryzykiem podejmowane s3
dziatania polegajgce na biezgcej analizie zapotrzebowania na surowce, negocjacjach cen

surowcow z dostawcami oraz sktadaniu zamoéwien dtugoterminowych.

— Ryzyko konkurencji

W branzy budowlanej dziatajg podmioty, ktére oferujag podobne produkty do tych
dostarczanych przez Aztec International S.A. Spdtka dazy do zwiekszenia pozycji
konkurencyjnej i podejmuje dziatania majgce na celu pozyskanie certyfikatow i zaswiadczen

przektadajgcych sie na wzrost atrakcyjnosci i konkurencyjnosci oferowanych produktéw.

6. Sytuacja kadrowa

W 2021 roku przecietne zatrudnienie w Aztec International S.A. wynosito 67 etatow i ulegto
zwiekszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego, kiedy znajdowato sie na poziomie 54

etatow.

Struktura organizacyjna Spétki na koniec raportowanego okresu obejmowata 26 stanowisk
(19w roku poprzednim) w dziatach sprzedazy, zaopatrzenia, finansow, administracji
i magazynu oraz 41 etatéow (34 w roku poprzednim) dla pracownikéw produkcyjnych.
Zatrudnieni pracownicy posiadajg wymagane wyksztatcenie oraz doswiadczenie niezbedne do

pracy na okreslonych stanowiskach.

W okresach zwiekszonego zapotrzebowania na prace, Spotka nawigzywata wspotprace
z agencjg pracy tymczasowej oraz ze zleceniobiorcami. Wspomniane dziatania umozliwity

elastyczne pozyskiwanie zasobow ludzkich w sytuacjach zwiekszonego zapotrzebowania na

prace.
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Aztec International S.A. w 2021 roku kontynuowat poszerzanie kadry pracowniczej zaréwno
wsrod pracownikéw produkgji, jak i pracownikéw innych dziatoéw. Powigzane jest to z ciggtym
rozwijaniem i rozszerzaniem dziatalnosci, co w efekcie przetozyto sie na zwiekszenie mocy

produkcyjnych Spotki.

Z perspektywy zdolnosci produkcyjnych, stosowanej technologii i wielkoSci sprzedazy,
struktura i wielkos¢ zatrudnienia w Spotce w 2021 roku znajdowata sie na zadowalajgcym

poziomie.

7. Akcje wtasne

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Aztec

International S.A. nie nabywat akcji wasnych.

8. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Spodtka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

9. Instrumenty finansowe

Aztec International S.A. w 2021 roku skorzystat z takich instrumentéw finansowych jak

forwardy na sprzedaz waluty obcej i opcje sprzedazy waluty obcej.

10. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Spotka nie jest jednostky, ktorej papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. Akcje Spétki sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
W zwigzku z tym Spétka przyjeta do stosowania obowigzujgcy na tym rynku zbiér zasad tadu
korporacyjnego "Dobre Praktyki Spétek notowanych na NewConnect" zawarte w Zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienione Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku.
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Szczegdtowe stanowisko Spétki w przedmiocie stosowania ,Dobrych Praktyk Spoétek
notowanych na NewConnect” stanowi zatgcznik nr 8 do Jednostkowego Raportu Rocznego za

2021 rok, ktérego elementem jest niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci.

11. Podsumowanie

W 2021 roku Aztec International S.A. osiggnat najwyzisze przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow w historii Spotki. Na osiggniecie takiej wartosci przychodow
ze sprzedazy wptyneta m.in. realizacja dochodowych kontraktédw. Wzrost obrotéw byt rowniez
wynikiem zwiekszonego zainteresowania ze strony klientéw bedgcego efektem niedoboru
produktéw na rynku europejskim oraz widocznego ozywienia w branzy budowlanej i catej
gospodarce wynikajgcego z odbicia po kryzysie wywotanym przez pandemie COVID-19.
W 2021 roku Spétka osiggneta zysk netto o wartosci 2,7 min zt. W porédwnaniu do wyniku
uzyskanego w poprzednim roku jest on zdecydowanie wyzszy, tj. o 113,5%. Spdtka
w raportowanym okresie kontynuowata prace zwigzane z dalszym rozwojem parku
maszynowego. Réwniez kontynuowane byty dziatania majgce na celu pozyskanie certyfikatu

dla nowej grupy produktéw.

Zarzad Aztec International S.A. nieprzerwanie podejmuje dziatania zmierzajgce do dalszego
rozwoju Spotki. Zwiekszenie potencjatu Spodtki jest widoczne w rozszerzeniu kadry
pracownikéw i parku maszynowego, a takie w osiggnieciu historycznych wynikdéw

finansowych.

Pandemia COVID-19 nie wptyneta znacznie na dziatania Spétki. Identyfikowane ryzyko jest
monitorowane oraz podejmowane sg dziatania majgce na celu jego ograniczenie. Zarzad na

biezgco kontroluje sytuacje zwigzang z potencjalnymi zagrozeniami.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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