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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
AZTEC INTERNATIONAL S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego AZTEC
INTERNATIONAL S.A. (Spétki) z siedziba w Poznaniu, przy ulicy Bulgarskiej 63/65 za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje sume 10 614 601,39 z1,

¢. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 336 645,29 z,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote
2 540 625,21 #,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zwickszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote
943 165,12 z1,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki
obowigzani sq do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci
(Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego zalaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych
postanowien:
a. rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentéw w Polsce. '
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Badanie zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
pozwalajgcy na wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowq — dokumentacji, z ktdrej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowodci, dokonanych
znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, a takie ogdinej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego. '

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spdtki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze do dnia zakoriczenia badania Spétka nie dopetnita wynikajacego z art. 69
i 70 ustawy o rachunkowosci obowiazku ogtoszenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok
cbrotowy w Monitorze Polskim B.
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6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy, Ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kempletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Pawef Przybysz Pawet Przybysz

Prezes Yarzadu
Kfucz biegly rewident Biegty reWident
Nume idencyjny 11011 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 25 lutego 2011 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

I INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

AZTEC INTERNATIONAL S.A. (Spétka) zostata zawigzana dnia 4 sierpnia 2008 roku w Poznaniu na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym {Repertorium A nar 5226/2008) podpisanym
przed notariuszem Agnieszky Zielifiska-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, w drodze
przeksztalcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoicia, na podstawie uchwaly podjetej przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 4 sierpnia 2008 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Butgarskiej 63/65.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
5ad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000311478 w dniu 8 sierpnia 2008 roku

Spotka posiada numer NIP: 7871922976 oraz symbol REGON: 634231705.
Spotka dziata na podstawie przépiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkeja i sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych
oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 3 123,0 tys. zt i dzielit sie
na 3 123 000 akcji zwyklych o wartosci nominafinej 1 zlotych kazda. Akcje Spétki sa przedmiotem
alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

Wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariuszy Spdtki przedstawiata sie

nastepujaco:

% Hos¢ Wartosc Wartosd
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych akcji

gltosow akeji 1 akgji (w 1) (w tys. zt)
Henry de Graan 34,96 1091788 1,00 1091,8
Matthew de Graan 34,96 1091788 1,00 1091,8
Pozostali 30,08 939424 1,00 9394
Razem kapitaf udziatowy 100,0 3123 000 3123,0

Zgodnie ze Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Na dzien wydania opinii Zarzad Spotki byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit pan Marek
Ciulis. .
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spatki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Henry de Graan,

- Matthew de Graan,
- Aneta Grzgbka,

- David Welk,

- Mariusz Staszak.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
szczegbtowo opisane w sprawozdaniu Zarzadu,

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Pawta Przybysza, nr ewidencyj ny 11011, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, nr ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo w dniu 7 czerwca 2010 roku zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze osiagnigty w ubiegtym roku obrotowym zysk netto w kwocie
659 518,79 zt zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym dnia 15 czerwea 2010 roku
oraz w Pierwszym Wielkopolskim Urzgdzie Skarbowym w Poznaniu w dniu 29 czerwca 2010 roku.
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3. ZAKRES PRAC ! ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu AZTEC
INTERNATIONAL S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Buigarskiej 63/65 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finahsowego, ,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 10 614 601,39 2,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokoéci 336 645,29 i,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
2 540 625,21 z,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zwigkszenie stanu $rodkdw pienieinych o kwote
943 165,12 2,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy o rachunkowode.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byl biegly
rewident Pawet Przybysz nr ewidencyjny 11011,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 2 grudnia
2010 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 4/2010 odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiel rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce. '

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 7 do 25 lutego 2011 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacjg jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.
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Ponadto Zarzad oraz. Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialno$¢ solidarna, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie  opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci
z okreslonymi Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich
istotnych dia oceny Spotki informacji.

Zarzad Spotki  ztoiyt w  dniu  wydania niniejszego  raportv  o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére moglyby w znaczacy sposéb wplyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok'badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnoséci takie, ktdre
zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych
dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spoétki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgce] sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby —~ gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, fecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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. ANALIZA SYTUACH FINANSOWE] | MAJATKOWE]

1. BILANS UPROSZCZONY

Rok Rok Dynamika Rok Rok
bieigcy poprzedni biezgcy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
V-5 WS- Z % Struktura 6 Struktura %
Aktywa trwate 3955,3 4 018,6 -1,6% 37,3% 41,2%
Wartosci niematerialne i prawne 61,8 97,1 -36,3% 0,6% 1,0%
Rzeczowe aktywa trwale 3627,0 3763,8 -3,6% 34,2% 38,6%
Naleznosci diugoterminowe 81,4 51,5 58,0% 0,8% 0,5%
Inwestycje diugoterminowe 22,0 0,0 - 0,2% -
Dtugoterminowe rozliczenia o . o
miedzyokresowe 163,1 106,2 53,5% 1,5% 1,1%
Aktywa obrotowe 6659,3 57414 16,0% 62,7% ‘ 58,8%
Zapasy 3 266,0 36610 -10,8% 30,8% 37,5%
Naleznosci krotkoterminowe 1966,5 16110 22,1% 18,5% 16,5%
Inwestycje krotkoterminowe 1117,0 173,8 542,7% 10,5% 1,8%
Krétkoterminowe rozliczenia . . .
miedzyokresowe 309,9 295,6 4,8% 2,9% 3,0%
Aktywa razem 10614,6 9760,0 8,8% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
hiezgcy poprzedni bieigcy poprzedni

tys. zi tys. zt % Struktura % Struktura %
Kapitat wiasny 5178,5 2637,8 96,3% 48,8% - 27,0%
Kapitat podstawowy 3123,0 2623,0 19,1% 29,4% 26,9%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy . 0
(wielkosé ujemna) 0,0 -704,0 -100,0% ) 7,2%
Kapitat zapasowy 1718,8 12523 37,3% 16,2% 12,8%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 -1193,0 -100,0% - -12,2%
Zysk (strata) netto 336,6 659,5 -49,0% 3,2% 6,8%
Zohowigzania )
. . 5436,1 7122,2 -23,7% 51,2% 73,0%
i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 74,6 92,2 -19,0% 0,7% 0,9%
Zobowiazania diugoterminowe 1487,1 1616,0 -8,0% 14,0% 16,6%
Zohowigzania krétkoterminowe 3874,5 54125 -28,4% 36,5% 55,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 1,5 -100,0% - - 0,0%
Pasywa razem 10614,6 9760,0 8,8% 100,0% - 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPRQSZCZONY

Rok hiezgey Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
tys. zt . poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zt % Struktura %

%
Przychody netto ze sprzedazy i 10128,2 7738,0 30,9% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9875,4 73954 33,5% 97,5% 95,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 252,8 342,6 -26,2% 2,5% 4,4%
Pozostate przychody operacyjne 600,5 437,0 37,4% 5,9% 5,6%
Pozostate koszty operacyjne 243,9 244,2 -0,1% 2,4% 3,2%
Zysk/(Strata) z dziatalnoici operacyjnej 609,4 535,5 13,8% 6,0% 6,9%
Przychody finansowe 15,9 324,3 -95,1% 0,2% 4,2%
Koszty finansowe 206,6 161,1 28,3% 2,0% 2,1%
Zysk/(Strata} z dziatalnosci
gospodarczej 418,8 698,7 -40,1% 4,1% 9,0%

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk/(Strata) brutto 418,8 698,7 -40,1% 4,1% 9,0%
Podatek dochodowy 82,1 39,2 109,6% 0,8% 0,5%
Pozostafe obowigzkowe zmnigjszenie _
zysku (zwiekszenie straty) 0,0 0,0 - - -
Zysk/(Strata) netto 336,6 659,5 -29,0% 33% - 85%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Wartosc wskainika

2010 2009 2008
ESS——————EEEERR————————————————————————..—.———~————————————NE
m
zysk ze sprzedaiy/przychody

Wskainik Formuta obliczeniowa

Zyskownosé sprzedazy i 2,5% 4,6% 8.4%

ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedaiy brutto 2ysk bruttofprzychf)dy netto 4,2% 9,4% -37,7%

ze sprzedazy
Rentownosd sprzedazy netto zysk netto/przychody nette ze sprzedazy 3,3% 8,9% -38,4%
Rentownos¢ kapitalu wiasnego 2ysk netto/kapltahfvh':lsny bez wyniku 7,0% 33,3% -74,6%

finansowego biezgcego roku
Rentownosé aktywdw zysk netto/aktywa ogdtem 3,2% 6,8% b -16,7%
Plynnos¢ finansowa
Wartosc wskainika
Wskainik Formula cbliczeniowa
2010 2009 2008

R
{inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
WskaZnik ptynnosci szybkiej krotkoterminowe)/ zohowigzania 0,8 0,3 0,4
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krdtkoterminowe
Wskainik plynnosci biezgcej rozliczenia migdzyokresowe}/ zobowigzania 1,6 1,0 0,8
krotkoterminowe

Pokrycie zabowiazan naleznosci handiowe/
s . . 0,4 0,1 0,3
naleznosciami zobowigzania handiowe
Kapitat obrotowy netto (wtys. zt)  aktywa obrotowe — zohowlazania biezace 2785 329 -1740
Udziat kapitafu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogétem 26,2% 3,4% -18,0%
cafosci aktywdow P WYF Ky & rEe0 e st
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wartosic wskainika

Wskainik Formula obliczeniowa
2010 2009 2008
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z,e sprzeda’y/aktywa 0,9 0,8 04
ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa )
i 2,5 1.3 1,0
aktywdw trwatych trwate
- . . . {naleinosci 2 tytutu dostaw
W k
skaznik rotacji naleinosci w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 44,8 36 175
Wskazinik rotacji zapaséw w dniach (zapasy/kosz.ty c.IZ|afaInosr:| 119,1 179 232
operacyjnej)*360
Wskaénik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z -ty'tufu dostaw
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360 149,7 329 745

Finansowanie dzialalnosci

Wartoé¢ wskainika

Wikaznik Formula obliczeniowa
2010 2009 2008

m
Wspdiczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogdtem 0,5 0,7 0,9
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z

X 1,0 04 01
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywdw trwatyeh .
kapitatem wlasnym kapitat whasny/aktywa trwate 1,3 0,7 0,1
Trwalosé struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogdlem 0,5 0,3 . 0,1

W badanym okresie Spétka osiagneta wynik finansowy na poziomie 336,6 tys. =i, co przetozyto sie na
dodatnie wskazniki rentownosci. ‘

Z porownania wzglednych zmian rentownosci sprzedazy brutto, a takie rentownoéci sprzedazy netto
oraz zyskownosci sprzedazy wynikato, iz na wysokosé osiagnietego zysku znaczacy wplyw miata pozostata
dziatalno$¢ operacyjna.

WskaZnik ptynnosci biezacej informowat na dzieri 31 grudnia 2010 roku o wzglednie stabilnej sytuacji
Spotki w zakresie terminowosci regulowania przez nig wymagalnych zobowigzani.

Rdznica pomigdzy wskaznikiem ptynnosci biezacej oraz plynnodci szybkiej wynikata z 30,8 % udziatu
zapasow w sumie aktywow obrotowych.
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Spétka posiadata na konie 2010 roku dodatni kapitat obrotowy, co oznacza ograniczenie ryzyka
prowadzenia dziatalnodci dzieki pokryciu w calosci aktywéw trwatych kapitatem wtasnym
i zobowigzaniami dlugoterminowymi.

Osiagnigty przychdd ze sprzedazy umotzliwia calkowite odtworzenie majatku trwatego.

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zapaséw wskazuja na pewna nieefektywnos¢ gospodarowania tymi
sktadnikami majatku obrotowego, jednakze w poréwnaniu do roku poprzedniego sytuacja w tym
zakresie ulegfa poprawia.

Wzglednie niska wartos¢ wskainika rotacji naleznosci eraz ponad trzykrotnie dtuiszy okres regulacji
zobowigzan w dniach umoiliwiaja utrzymywanie przez Spétke bezpiecznego poziomu plynnosc
finansowe;j.

Wspdtczynnik zadiuzenia ksztattowat sie na poziomie 0,5, co $wiadczy o umiarkowanej strategii
finansowania posiadanych aktywdw i o zachowaniu wzglednie bezpiecznego poziomu ryzyka dziatalnoéci
zwigzanego z ewentualng utratg zdolnosci do sptaty zadtuzenia.

Stopien pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wiasnym ksztattowat sie powyzej jednosci, na poziomie
130% spetniajac podstawowa regute finansowania zapewniajacy dtugoterminowa plynnoéé finansowa
Spotki.

4, ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNTATIONAL S.A. za rok
obrotowy, ktory zakoriczyt sig 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczeg6lnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania zarzadzeniem Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i w notach objasniajacych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowoéci ksiag rachunkowych, ktére

mogltyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,

w tym dotyczgcych:

" zasadnosci i ciggloéci stosowanych zasad {polityki) rachunkowoséci, w tym prawidfowosci otwarcia
ksiag rachunkowych, X

" rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednodci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

" powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spelniania warunkdéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci,

Spotka przeprowadzifa inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
iz czgstotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w bilansie w wartosci netto 3 627,0 tys. zt stanowily na koniec
2010 roku 34,2% aktywéw ogdtem. Najistotniejsza pozycja rzeczowych aktywdw, stanowiacy
jednoczesnie blisko 23% majgtku spatki, stanowity budynki i budowle oraz grunty w uzytkowaniu
wieczystym. W badanym roku spotka nabyta $rodki trwate o wartosci 320,4 tys. zt. Sredni stopien zuzycia

$rodkéw trwatych na koniec badanego roku wynidst 41%.

Zapasy

Wartosc zapaséw, wykazang w bilansie w kwocie 3 266,0 tys. zi, stanowity zinwentaryzowane na 31
grudnia 2010 roku materialy produkcyjne, produkty i towary zgromadzone w magazynie produkcyjnym,
na skiadzie konsygnacyjnym oraz wolnoctowym. Spétka ujelta odpis aktualizacyjny uwzgledniajacy

wskaznik rotacji zalegajacych materiatow.
Naleznosci krétkoterminowe

Wartos¢ naleznodci krétkoterminowych w 63,8% stanowily naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

od jednostek pozostatych, wirdd ktdrych jedynie 0,7% stanowily naleznosci przeterminowane.
Inwestycje krétkoterminowe

Na tgczng kwote najbardziej ptynnych aktyw6w sktadaty sie srodki pieniezne zgromadzone w kasie i na

rachunkach bankowych w wysokoéci 1 117,0 tys. zt.
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Warto$C rozliczeri miedzyokresowych na dzien bilansowy w 85,8% stanowila warto$¢ podatku VAT
podlegajacego odliczeniu w nastepnych okresach.. Inng istotng pozycja sa rozliczane w czasie koszty

uzyskanych certyfikatow i aprobat technicznych.
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Kapitat wiasny

W badanym okresie Spétka dokonata emisji nowych akcji serii C i podwyzszajac kapitat zaktadowy do
poziomu 3 123,0 tys. zt. Uzyskane w zwigzku z emisjg nowych akcji agio (cena emisyjna stanowita
trzykrotnos$¢ wartosci nominalnej akcji) w kwocie 1 000,0 tys. zi zostalo zaprezentowane w pozycji kapitat
zapasowy. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok kapitat Spétki zostat optacony

w catosci.

Zobowiazania dtugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania diugoterminowe obejmowaly diugoterminowg czeié

zobowigzan finansowych z tytutu zawartej umowy kredytu hipotecznego oraz uméw leasingowych.

Zobowigzania krotkoterminowe

Dominujaca pozycja zobowigzan krétkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek, w kwocie 3 265,9 tys. zt, oraz zobowigzania z tytutéw publiczno-prawnych
o wartosci 173,3 tys. zt. Zobowigzania finansowe przypadajace do sptaty w okresie najblizszych 12
miesigcy od dnia bilansowego wynikajgce z zawartych uméw leasingowych oraz umowy kredytu

stanowity {acznie 5,4% omawianej pozycji.

Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Spétka osiggneta zysk ze sprzedaiy
w wysokosci 252,8 tys. zt. W 2010 roku dominowaly przychody ze sprzedazy produktéw, stanowigce
79,5% wszystkich przychodéw. Struktura rodzajowa kosztéw utrzymata sig na nie zmienionym istotnie
poziomie w porownaniu do roku poprzedniego. Spétka zrealizowala marie na sprzedaiy towardw

w wysokosci 791,3 tys. zt.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

Warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych przewyiszyta poziom pozostatych kosztow operacyjnych
0 356,6 tys. zi. Najistotniejszymi pozycjami przychoddw byly uznania z tytutu przedawnionych
zobowigzan. Najistotniejsza pozycje pozostalych kosztéw operacyjnych stanowity skutki rozliczenia

niedobordow inwentaryzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

Jednostka poniosta w roku 2010 stratg na dziatalnosci finansowej w wysokosci 190,6 tys. zt w gtéwnej

mierze na skutek ponoszonych kosztéw odsetek i ujemnych réznic kursowych.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnosci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kempletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i w notach objasniajacych.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego w badanym
okresie o kwote 2 540,6 tys. zi.

Rachunek przeplywow pienigznych wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
943,2 tys. 21, a jego pozycje prawidiowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz notami
objasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnodci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust, 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktdrych bezposrednim #rédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe,
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzif, iz w Spétce nie wystapity istotne naruszeniach prawa wptywajace na sprawozdanie
finansowe, a takze naruszenia statutu badanej Jednostki.

Pawet Przybysz Pawet Przybysz

Pr z/ s farzadu

uczolvy biegly rewident Biegly rewident
umergwidencyjny 11011 Nymer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Kosicielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 25 lutego 2011 roku
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