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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Aztec International S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Aztec International S.A. z siedziba w Poznaniu,
przy ul. Butgarskiej 63/65, na ktore sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku, -

—  zestawienie skonsolidowanych zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtyéh Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327),

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. za rok obrotowy koriczacy
sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 31 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

Krystyna Sakson ;

Biegty Rewident
nr ewid. 7899
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Aztec International S.A. (,Grupa”) jest Aztec
International Spdtka Akcyjna (,,jednostka dominujgca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 60-320 Poznan, ul. Butgarska 63/65.
W badanym okresie jednostka dominujaca zajmowata sie gtownie dziatalnoscia zwigzana ze:

— sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  obrobka metali i naktadanie powtok na metale,
—  sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkia,

~  dziatalno$¢ agentdow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow,

~  sprzedaz maszyn,
—  produkcja ztaczy i srub.
Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4 sierpnia 2008 roku {Rep.
A nr 5226/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 06000311478.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 787-19-22-976 oraz numer REGON: 634231705.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 3 414 667,00 zt i dzielit
sie na 3 414 667 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W roku 2015 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat jednostki dominujacej, zgodnie z informacja Zarzadu,
przedstawiat sie nastepujaco:’

Akcjonariusz Liczba akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Matthew de Graan 1118 018,00 - _ 32,74%
Henry de Graan ' 1 084 538,00 31,76%
Hamade, LCC _ 291 667,00 8,54%
Pozostali akcjonariusze 920 444,00 26,96%

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
12 299 894,14 zt.

BDO Sp. 2 0.0. 2%




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Funkcje kierownika Grupy sprawowat Zarzad jednostki dominujacej.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku obowiazki Zarzadu petnili :

- Marek Ciulis - Prezes Zarzadu

- Rafat Cedrowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezagcym okresie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Aztec International S.A., za okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity dwie
jednostki zalezne:

Nazwa Dzien Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
jednostki bilansowy badania
Aztec (U.K) 31 grudnia ey e g
B

Limited 2015 Just Audit Limited ez zastrzezen

Bi S A 1 . B o o RF
imecom 31 grudnia BDO Sp. 2 0.0. ez zastrzeze.n z uwa.g.al ?bJasmancq
2015 ujeta ponizej

»Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci powyzszego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz na dzien 31 grudnia 2015 kapitat wtasny Spotki jest ujemny i wynosi (148 662,69
zt).

Zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 Kodeksu spétek handlowych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1030 z pozn. zm.), jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad jest
obowiazany niezwtocznie zwotac zgromadzenie wspolnikow w celu powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spotki.

W dniu 8 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bimecom S.A.
uchwata nr 4 podjeto decyzje o dalszym istnieniu Spotki.”

Jednostki objete konsolidacja miaty ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2015 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych; wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod
nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1 z dnia 23 pazdziernika 2015 roku.

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 grudnia 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krystyny Sakson (nr ewidencyjny 7899). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 28 grudnia 2015 roku, z przerwami, do
daty wydania opinii. Badanie poprzedzone byto badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajag warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 maja 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 19 maja 2015 roku.

BDO Sp. z o.0. 4/4"



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat (w zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej  31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 5 188 367,47 29,67 5297923,39 30,31 4583197,97 27,3
Aktywa obrotowe 12 299 385,20 70,33 45 179 243,40 69,69 12 206 243,48 72,7
Aktywa razem 17 487 752,67 100,00 47 477 166,79 100,00 14 789 441,45 100,0
Kapitat wtasny 12 298 894,14 70,33 12549725,29 71,81 11906 257,46 70,9
Kapitat mniejszosci < 48 542,76 0,28 .
Zobowigzania i
rezerwna 5 188 858,53 29,67 4478 898,74 27,92 4483 183,99 29,1
zobowigzania
Pasywa razem 17 487 752,67 100,00 47 477 166,79 100,00 4¢ 789 441,45 100,0
% % %
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodow 31.12.2013 przychodow
Przychody ze 100,00 100,00
AR 19 204 390,50 19 881 583,75 21 159 032,59 100,0
Koszty dziatalnoéci (102,48) (96,62)
o (19 680 342,55) (19 209 377,10) (20 545 362,02) 97,1)
Wynik ze sprzedazy (475 952,05) (2,48) 672 206,65 3,38 613 670,58 2,9
Wynik pozostatych
przychodéw 1 Kosztow 68 330,08 Al 21 767,38 Chl (83 556,87) (0,4)
operacyjnych
Wynik na dziatalnoéci (79 184,79) (0,41) (152 324,94) ©,77) 441 563,66 2,1
finansowej
Wynik finansowy z
dziatalnodci (486 806,76) (2523 541 649,09 272 971677,37 46
gospodarczej
Odpis ujemnej 0,22 0,22
wartosci firmy 42 204,25 43778,72 43778,72 0,2
L (444 602,51) (2,32) 585 427,81 2,94 1015 456,09 4,8
Podatek dochodowy 43323,72 et (206 707,41) (1,09 (178 036,13) ©,8)
Zyski/strata (0,60) (0,02) .
g et (115 440,97) (3 542,76) :
nwe}ft‘:)k AEDEE (372 485,26) (1,94) 375 177,64 189 837419,96 4,0
5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto - 3,38% 2,90%
Rentownosc sprzedazy netto - 1,89% 3,96%
Rentownos¢ majatku - 2,15% 4,99%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 2,68 2,92 2,97
Wskaznik ptynnosci Il 1,33 1,15 1,12

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 30 20 _ 20

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos$¢ sptaty zobowigzan w dniach 37 49 79
Wskaznik zadtuzenia 29,67% 27,92% 29,08%

3. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa Aztec International S.A. wygenerowata strate netto w kwocie
372 485,26 zt. Wynik ten zostat uksztattowany przez nastepujace wartosci:

— strata ze sprzedazy w kwocie (475 952,05) =z,
~ zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 68 330,08 zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (79 184,79) zt,

- podgtek dochodowy od oséb prawnych (43 323,72) zt.

Gtéwne tendencje i zmiany:

- W badanym okresie Grupa osiagneta przychody netto ze sprzedazy w kwocie 19 204 390,50
zt, tj. o 3,4% nizsze w porownaniu do roku poprzedniego,

- Koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione przez Grupe Kapitatowa wyniosty (19 680 342,55)
zt; byty o 2,5% wyzsze niz w roku poréwnywalnym,

- Na dzien 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynidsta 17 487 752,67 zt.
W badanym okresie nastapito zwigkszenie wartosci o 0,1%, w stosunku do stanu aktywoéw
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,

- Aktywa trwate wyniosty 5 188 367,47 zt i stanowig 29,7% aktywdéw ogdtem na koniec
badanego okresu, a ich udziat w sumie bilansowej zmniejszyt sie o0 0,6 punktu procentowego
wzgledem poprzedniego-okresu, ’

- 7 analizy struktury pasywow wynika, Ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej byta,
w badanym okresie finansowana w 70,3% kapitatem wtasnym i w 29,7% kapitatem obcym,

BDO Sp. z o.0. 6/A}
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Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

W badanym roku z powodu straty, wszystkie wskazniki rentownosci osiagnety wartosci
ujemne,

- Wskaznik ptynnosci | oraz wskaznik ptynnosci Il wyniosty na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 2,7 i 1,3. Wskaznik ptynnosci | nieznacznie spadt a wskaznik ptynnosci Il
nieznacznie wzrdst w poréwnaniu do poprzedniego roku,

- Wskaznik rotacji naleznosci wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyniost 30 dni, byt
o 10 dni wyzszy niz w roku ubiegtym,

- Wskaznik rotacji zobowigzan zmniejszyt sie o 12 dni w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego i na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniast 37 dni,

- Wskaznik zadtuzenia ulegt w okresie konczacym sie 31 grudnia 2015 roku zwiekszeniu
w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2014 roku o 1,76 punktu procentowego
i wyniost 29,67%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. nie
stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia
dziatalnosci Jednostka Dominujaca nie bedzie jej wstanie kontynuowac co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletnosc¢ i poprawnosc¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja konsolidacyjna.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosujg jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow. Zasady te byty stosowane
w sposadb ciagty.

3. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatdow wtasnych Grupy. zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna. Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

4. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bitansowym.

Poznan, 31 marca 2016 roku
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