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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w kiorej
jednostkg dominujaca jest Aztec International SA, z siedzibg w Poznaniu (60-320), przy ul. Bulgarskiej 63/65, na ktore
sklada sie:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma;

16 166 551,15 zk;

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci: 524 074,16 zI;

e  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote: 135 050,76 zk;

e skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy
zmnigjszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote: 695 872,31 zk;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzeteing
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki
dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane

skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoci grupy

kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowq i finansowg grupy kapitatowej, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (poiifykq) rachunkowosci grupy

kapitatowe).
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Regulacie te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
ksiggi rachunkowe grupy kapitatowej stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i
informaciji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu,
w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidiowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w grupie kapitatowej. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci grupy kapitatowe;,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki dominujacej oraz ocene ogblnej prezentacii

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do

wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitalowej. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sq one zgodne z informacjami
zawartymi w zafaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zozenie
oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej istotne znieksztaicenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a)  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku,
jak tez jej wynik finansowy grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
b)  zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych grupy kapitatowej oraz,

¢)  jestzgodne co do formy i fresci z przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa,
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitalowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen

w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej.

Kluczowy biegly rewident: KPW Audytor Sp. z 0.0.
ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 Lodz

- 0l

7
Krzysztof Warczak Pau‘ina Warczak )

Biegly Rewident nr 11 553 Prokurent KPW Audytor Sp. z 0.0.

KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 3640.
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Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ Aztec International
S.A.

z siedziba w Poznaniu (60-320), przy ul. Butgarskiej 63/65

za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



Grupa Kapitatowej Aztec Internationl S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 1.

A. Czes$¢ ogblna

1. Aztec International S.A. - Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej — powstata w wyniku przeksztaicenia Aztec
International Sp. z 0.0. w dniu 4 sierpnia 2008 r., w formie aktu notarialnego (Rep. Nr 5226/2008) sporzadzonego
przed notariuszem Agnieszkg Zielinskg-Jarocha w Kancelarii Notariainej Agnieszka Zielinska-Jarocha w Poznaniu.

Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W skiad Grupy Kapitatowej oprécz jednostki dominujgcej wehodzi:
- Aztec (U.K)) Ltd., Unit 7, Enterprises Trading Estate, Hurst Lane, Brierley Hill, West Midlands DY5 1 TX, Wielka
Brytania. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw metalowych oraz ztaczy, $rub i

uszczelniaczy gumowych. Jednostka dominujaca posiada 100% udziatbw i liczby gloséw w spditce zaleznej.

- Bimecom S.A., ul. Bulgarska 63/65, 60-320 Poznan, Polska. Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw dla
budownictwa z tworzyw sztucznych, wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej, produkcja
pozostatych maszyn ogdinego przeznaczenia. Jednostka dominujgca posiada 55% udziatéw i liczby gloséw w spotce

zaleznej.

Opis organizacji grupy kapitalowej Aztec International SA ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji:

Charakter X Udziatw
M Udziat w i
Nazwa Siedziba spotki powztz:: az kapitale zé::;g:,'

 International S.A podstawoven spotki

Wielka Brytania
Aztec (U.K.) Ltd., o Spbika zalezna 100% 100%
Birmingham
Bimecom S.A. Poznan Spdtka zalezna 55% 55%

Konsolidacjg zostaly objete spétki :
- Aztec International S.A.;

- Aztec (U.K)) Ltd.;

- Bimecom S.A.

2. Ponadto jednostka dominujgca posiada nastgpujace dokumenty legalizujace jej dziatainosc:

a) wpis do rejestru przedsigbiorcow pod numerem 0000311478 zdnia ‘08.0‘8.2008r. w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu;

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7871922976 oraz NIP EU PL 7871922976 nadany przez Naczeinika
Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu; |

¢) numer identyfikacyjny Regon 634231705 nadany w dniu 14.08.2008 r. przez Urzad Statystyczny w Poznaniu.
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Grupa Kapitatowej Aztec Internation! S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

3. Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:

e sprzedaz hurtowa artykutéow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego (PKD 46.74.2), '

e produkcja ztaczy, Srub, tafcuchéw i sprezyn (PKD 25.93.2),

* sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkla (PKD 47.52.2),

* sprzedaz maszyn (PKD 46.69.Z),

e obrbbka metali, naktadanie powlok na metale (PKD 26.51.2),

e dziatalno§¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikalibw przemystowych
(PKD 46.12.2),

e produkcja wyrob6w dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.Z).

4. Jednostka jest jednostkq sprawujacq kontrole nad inng jednostkag i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor 5).

5. Organy jednostki przedstawiaja sie nastepujaco:
a) Zarzad powofany przez uprawniony organ
Prezes Zarzadu Marek Ciulis
Wiceprezes Zarzadu Rafat Cedrowski

Do dnia zakoficzenia badania wyzej wymieniony skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

6. Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych jest Pan Krzysztof Tomczak.

7. Kapitat wiasny ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

WyszezegGinienio bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 12 433 944,90 12298 894,14
Kapitat (fundusz) podstawowy 3414 667,00 3414 667,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 7631746,04 7 887 015,69
Réznice kursowe z przeliczenia 284 666,59 673 728,04
Zysk (strata) z lat ubieglych 578 791,11 695 968,67
Zysk (strata) netto (524 074,16) (372 485,26)

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej,

ktory wynosi 3 414 667,00 zt i dzieli sie na 3 414 667 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o wartoéci nominainej 1 zt.
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Grupa Kapitalowej Aztec Internationl S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 .

10.

1.

12.

13.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie z art. 36 ust. 1 2
ustawy o rachunkowo$ci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wediug wymagan. art. 341 Ksh -~ tekst jednolity: Dz.U.
2 06.09.2013r., poz. 1030,

c)  jestw catosci optacona gotdwka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh.

Grupa Kapitatowa zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 45,24 oséb, a w roku poprzednim 40,96 os6b (po

przeliczeniu na petne etaty).

Uchwalg Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 17 sierpnia 2016 roku do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep‘
4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski KPW Audytor Sp z o.0. z siedzibg wtodzi (90-350), przy
ul. Tymienieckiego 25¢ lok.410 wpisany pod numerem 3640 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade

Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 8/BSF/2016 z dnia 22 sierpnia 2016r. zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu
9 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 22.08.2016r. do 31.03.2017r. zaréwno w siedzibie Spdtki

dominujacej jak i w kancelarii audytorskiej.

Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident Krzysztof
Warczak (nrrej. 11 939) bioracy udziat w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015 ., poz.1011).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato zbadane przez podmiot audytorski

BDO Sp. z 0.0. (Kluczowy Biegly Rewident Katarzyna Sakson, nr rej. 7 899) i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy,.cpodpisane'zgodnie z art. 52.2 przez kierownika

jednostki i osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do. skonsolidowanego sprawozdania finansowego, .

b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2016r. z suma aktywow i pasywow 16 166 551,15 z
¢) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (-) 524 074,16 zt
d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) skonsolidowanego rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacii i objasnien,
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Grupa Kapitatowej Aztec Internationl S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 1.

oraz dotaczonego sprawozdania z dziatalnosci jednostki Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

14. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Ponadto kierownik jednostki dominujacej zlozyt w dacie zakoriczenia
badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:
a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej,
b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem bilansowym,
c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje ilosciowe i jakosciowe

wynikajace ze sprawozdania finansowego.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej

Analize ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej przeprowadzono na podstawie wynikéw osiggnietych
w latach 2014 -2016

Analiza bilansu

1.1. Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
tp Wyszczegolnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udzialtu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 § 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale §236,2 324 51884 29,7 5297,9 30,3 478 [ 1009 61,7) 93;8-
I. | Wartosci niematerialne i prawne 164,3 1,0 329,8 1,9 496,1 28 (165,4) 49,8 (331,8) 33,1
II. | Rzeczowe aktywa trwafe 37952 235 4663,7 26,7 4580,2 26,2 (868,4) 81,4 (784,9) 82,9
lil. } Naleznosci diugoterminowe
IV. | Inwestycje diugoterminowe 1089,7 6,7 39,2 0,2 39,2 0,2 1050,5 | 27818 10505 | 27818
[ 1869 1.2 1557 09 1824 10 32| 1200 45| 1025
B. | Akiywa obrotowe 10930,3 67,6 122994 70,3 12179,2 69,7 (1369,1) 88,9 (1248,9) . 89,7
L. | Zapasy 5364,2 33,2 6173,7 353 73681 42,2 (809,4) 86,9 (2003,9) 72,8
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 2590,6 16,0 2416,0 13,8 3394,9 19,4 1746 | 107,2 (804,3) 76,3
lli. | Inwestycje krétkoterminowe 28778 178 35736 204 1341,6 7,7 (695,9) 80,5 15361 2145
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia mlo 97,7 0,6 136,0 08 74,6 0.4 (38,3) 7.8 23,1 131,0
c. ,:::le:t:m na kapitat (fundusz) ‘
D. | Udzialy (aksje) whasne
Aktywa razem |1 16166,6 | 100,0 174878 100,0 17 ;4_71,2_" 100,0 (1321,2) 924 (1:310,6) 52,5
£
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1.2. Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z:
2016 . 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt % tys.zt ' %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Kapital (fundusz) wiasny 12434 : 76,9 12 299 7433 12050 70,98 135 [ 101,10 384 | 103,19
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 35 21,12 3415 19,53 3415 20,11
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 7632 47,21 7887 45,10 7101 41,83 (255) 96,76 531 | 10747
M Kapitat (fundusz) z aktualizacji
‘1 wyceny
Vi Pozostale kapitaty (fundusze)
" { rezerwowe
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 285 1,76 674 3,85 498 2,93 (389) 42,25 (214) 57,14
VL. | Zysk (strata) z lat ubieglych 579 3,58 696 3,98 660 3,89 (117) 83,16 82) 87,63
VII. | Zysk (strata) netto 524 3,24 (372) (2,13) 375 2,21 897 | (140,7) 149 | 139,69
Vil Odpisy z zysku netto w ciagu roku
* | obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Kggi_t_gly lqyliejs;__q_éci 238 1,47 49 0,29 238 190 | 491,00
c. | viemna wartos¢ firmy jean.
" | podporzadk. i : d
| Zobowiazania i rezerwy na : : i \
D. zobowigzania 3494 21,61 5189 29,67 4879 28,74 (1695)| 67,34 (1385) 71,62
I. | Rezerwy na zobowigzania 145 0,90 193 1,10 151 0,89 (48) 75,32 (5) 96,48
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 89 0,55 344 1,96 488 2,88 (255) | 2581 (400) 18,15
1. | Wobec jednostek powiazanych
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 3228 19,97 4593 26,26 4174 24,59 {1365) 70,28 (946) 77,33
1. | Wobec jednostek powigzanych
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 32 0,20 60 0,34 66 0,39 2N 54,26 (33) 49,32
| Pasywa razem . 16167 100,0 17488 100,0 16 977 100,0 (1321) | 92,44 (811) 95,2‘3'.

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej grupy istotnie wplywajg

nastepujace aspekty:

a)

aktywa trwate stanowig 32,4% catego majatku jednostki, w tym najwickszy udziat majg naleznosci rzeczowe aktywa

trwale, stanowiace ok. 23,5% aktywow ogdtem;

b} jednocze$nie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci inwestycji dlugoterminowych, ktory w stosunku do
poprzedniego roku zwiekszyt sie o 1 050,5 tys. z;
¢) wartosci niematerialne prawne spadly 0 51,2 % w stosunku do roku ubiegtego;
d) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 1 369,1 tys. zt do roku ubiegtego, ktdry obejmuje gtéwnie:
- spadek zapasow o 809,4 tys. zt czyli 0 14,1%, w stosunku do roku poprzedniego
- spadek wartosci pozycji inwestycji krotkoterminowych o 19,5% w stosunku do roku poprzedniego, jednakze
spadek ten nie spowodowat istotnego pogorszenia‘ ptynnoéci finansowey;
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zmniejszyly sie 0 29,2%;
e) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;
f)  najwigksza pozycja kapitatu wlasnego (47,21% pasywow) jest kapitat zapasowy;
g) zobowigzania dlugoterminowe spadly o 74,19% w stosunku do roku ubiegtego;
h)  zobowigzania krotkoterminowe spadty 0 29,72% w stosunku do roku ubiegtego;
i)  rezerwy na zobowigzania wynoszg 0,2% i nie maja istotnego wptywu na ich strukture.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt | % tys. zt I %
tys. zt tys. zt tys. zt
udzialu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014

1 2 3 4 5 6 7 8 s | M n | n
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
1. | Przychody netto ze sprzedazy 19776,2 934 192044 99,0 19 881,6 98,8 571,8 103,0 (105,4) 99,5
2. | Koszt wlasny sprzedazy 20 0451 98,2 19 680,3 99,0 19 209,4 98,1 364,8 101,9 8357 104,4
3..| Wynik na sprzedazy (268,9) (476,0) 672,2 27,0 56,5 (941,1) (40,0)
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody
1. operacyjne 13741 6,5 1411 0,7 216,3 1,1 1233,0 973,8 1157,9 6354
2. | Pozostale koszty operacyjne 2307 11 72,8 0,4 194,5 1,0 157,9 317,0 36,2 118,6

Wynik na dzialéinoé_éi k - » y .
3 | operacyinej 11434 68,3 | 218 1075,1 16734 1121,7 5253,0
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 8745 | (407,6) 694,0 12821 (214,5) 180,5 126,0
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 12,1 0,1 51,0 03 18,5 0,1 (39,0) 237 6,4) 65,2
2. | Koszty finansowe 138,1 0,7 130,2 0,7 170,8 09 79 106,1 (32,7) 80,9
2 | Wynik na dziafalnosci I :
35 finansowe] (126,0) (79,2) (152,3) (46,9) 159,2 26,3 82,7

Zysk (strata) z dziatalnosci
Bl apodarcass 748,5 {486,8) 541,6 12353 (153,8) 206,8 138,2
F. | Odpis wartosci firmy
G. | Odpis ujemnej wartosci firmy 233 422 43,8 (18,9) (20,5)
F. | Zysk (strata) brutto 7718 (444,6) 585,4 1216,4 186,4
6. | Podatek dochodowy 9,4 43,3 206,7 (33,9) 197,3
H | Zyski (straty) mniejszosci (238,3) : (115,4) 35 122,9) (241,8)
L | Zysk (strata)netto 524,1 (372,5) 3752 896,6 | 148,9

Przychody ogotem | 211624| 100 | t93965] 1000 [ antiea| w00 | a7ess| w01 | 1oas0] w052 |
Koszty ogétem | 20439] 1000 [ wsss3| w00 | tesaz| 00 | sses| w027 | ss2| a3 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego wynoszacego netto
514,1 tys. zt.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze -sprzedazy oraz wzrost kosztéw dziatalno$ci

operacyjnej. Przychody wzrastaly jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zwigkszenie wyniku ze

sprzedazy 0 43,5% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej zwigkszyt sie w stosunku do ubiegtorocznej stary i wynosi 1 143,4 tys. zt.

W segmencie dziatalno$ci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 126 tys. zt. Opisane zmiany wplynely na

uksztattowanie si¢ wyniku netto na poziomie 524,1 tys. zt.
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2. Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci | e | miemik | 2016 | 2015 2014

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 3,24 - 2,15
aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 2,48 - 1,87

przychody ogotem

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procentd 4,22 - 31
kapitat wiasny x 100

Wskazniki rentowno$ci w badanym roku przyjely warto$ci dodatnie. Odstapiono od wyliczenia oraz interpretaciji wskaznikow

za 2015 rok, z powodu ujemnego wyniku finansowego za 2015 rok.

Zauwazy¢ mozna zwiekszenie wskaznikéw w stosunku do roku 2014 spowodowany poniesieniem wyzszej straty
finansowe;.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy w Grupie Kapitatowej generowat zysk w wysokosci 3,24 groszy na
jedna zotowke zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika w stosunku do 2014 roku miat wptyw zwigkszony
kwotowo zysk.

Wskaznik rentownoéci netto sprzedazy liczony do przychodow ogoétem réwniez wzrést w stosunku do 2014 roku i na koniec
2016r. wynosi 2,48%.

Wskaznik rentowno$ci kapitalu wlasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na jednostke kapitatu

zainwestowanego. Wskaznik ten uksztattowat sie w 2016r. na poziomie 4,22%.

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

‘Wskazniki ptynnosci finansowej e, | miemi 2016 2015 2014
Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
12-20 | krotnosé 3,39 1,34 2,92

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik handlowej zdoInosci rozliczeniowej
naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnosé 1,97 1,23 0,57

zobowigzania z tyt.dostaw i usiug

Wszystkie wskazniki ptynnosci wskazujg na zachowanie przez badang Grupg pfynnosci finansowej. Wskaznik ptynnosci
finansowej | stopnia jest wyzszy, od bezpiecznego poziomu. Wskaznik handlowej zdolno$ci rozliczeniowej w 2016 roku jest

powyzej oczekiwanej warto$ci, co wskazuje na poprawng ptynnos¢ finansowa,
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4, Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym .
Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania finansowego
i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sig, ze aktualna sytuacja grupy kapitalowej nie

upowaznia do eksponowania zagrozenia dla kontynuacii jej dziatainosci w roku nastepnym po roku badanym.

Objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej oraz
jednostek zaleznych zostaly sporzadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Zarzgdy Spotek zaleznych nie stwierdzajg na dzien podpisania jednostkowych
sprawozdan finansowych istnienia fakiéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez spotki w okresie co najmniej 12 miesiecy pod dniu bilansowym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze kierownik jednostki dominujacej poinformowat we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o zdolnosci do kontynuacii dziatalno$ci jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.
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C. Czes¢ szczegbiowa

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Ksiegowos¢ jednostki.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej zasady rachunkowosci,

przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami

rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca,

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly sporzadzone na ten

sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujagej.

1.2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci wraz z pozniejszymi zmianami oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca
w szczegolnosci:
—  sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
— korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
—  obliczenia warto$ci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

—  obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009r.
w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracii

skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

1.3. Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnafrzgrupowych  rozrachunkow dotyczacych sprzedazy pomiedzy
jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylgczen wynikow niezreaﬁizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Grupy i uzgodniono z informacjami uzyskanymi

od jednostki zaleznej.

1.5. Konsolidacja kapitatow
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.
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Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie do poszczegdlnych
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujgce;
w kapitale wiasnym jednostki zaleZznej wedtug stanu na dzieni bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow kapitatu wtasnego jednostki

zaleznej, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca,

2. Badanie pozostalych czesci sktadowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate

zagadnienia

2.1. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi

wykazuje:
Lp. ' Zmiana (+/-) Kwota w zt
A. | srodkéw pienieznych netto z dziatainosci operacyjnej w wysokosci 1660 519,27
B. | $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (209 321,99)
C. | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 780 803,17
D. | $rodkow pienieznych netto, razem (A.+~B.+/-C.) 2232 000,45
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych 2232 000,45
22 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art.

48a ustawy o rachunkowosci.

2.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowg cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata

opracowana zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

24, Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci érupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje

informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

2.5. Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedtir w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie ujawniono

istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisoéw prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.
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2.6. Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o0 badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

217. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016r., a datq zakoriczenia badania nie wystapily istotne zdarzenia
gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym

zakresie oswiadczenie ziozone przez kierownika jednostki dominujacej w dniu 31 marca 2016 roku.
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3. Uwagi koncowe i podsumowanie.

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aztec
International S.A. stwierdza sig, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone
prawidlowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione 0soby.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny dokument, wymagany

przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integralng czes$¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2016r.
3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
4, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy.
5. Skonsolidowany rachunek przepfywéw pienieznych za rok obrotowy.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.
Kluczowy biegty rewident: KPW Audytor Sp. z o.0.
ul. Tymienieckiego 25¢ lok.410; 90-350 Lodz
Flq
~ ' .
Krzysztof Warczak Paulina Warczak
Biegly Rewident nr 11 939 Prokurent KPW Audytor Sp. z 0.0.
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KPW Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowq Radg Biegtych Rewidentow pod numerem 3640.
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Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z o.0. (ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £.6dZ)
tel. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biuro@kpw.pl



