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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
AZTEC INTERNATIONAL S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie  zataczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
AZTEC INTERNATIONAL S.A. (Spatki, Jednostki) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Bufgarsklej 63/65 za

rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktére skiada sie:

a.
b.

f.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2011 roku ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 16 501 657,78 zt,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokoéci 597 996,44 =,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku-do dnia
31 pgrudnia 2011roku, ktore wykazuje =zwiekszenie stanu kapitalu wilasnego
o kwote 4 098 000,44 zf,

rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktdry wykazuje zmniejszenie stanu $Srodkdw pienigznych
o kwote 286 714,35 zf,

dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
Jednostki zobowigzani sy do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawag
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowsy, jak tez
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4AUDYT Sp. 2 0.0.
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4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych

postanowien;
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnodé,
pozwalajgcq na wyrazenie opinii 0 zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zalagczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Jednostki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majgtkowe] i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi
przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

6. Nie 2gtaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosdci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, 2e do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato
ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

4AUDYT Sp. z 0.0. )
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7. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. UznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz e sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

gzcin Haum /(4/\ W

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznanj, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznati, dnia 30 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

AZTEC INTERNATIONAL S.A. (Jednostka, Spotka) zostata zawigzana dnia 4 sierpnia 2008 roku w Poznaniu
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 5226/2008) podpisanym
przed notariuszem Agnieszka Zieliiska-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, w drodze
przeksztatcenia ze spotki z ograniczony odpowiedzialnoscig, na podstawie uchwaly podjetej przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 4 sierpnia 2008 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Butgarskiej 63/65.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Vill Wydziat Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000311478 w dniu 8 sierpnia 2008 roku.

Spétka posiada numer NIP 7871922976 oraz symbol REGON 634231705.
lednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja i sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych
oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego.

Kapitat zaktadowy Jednostki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku wynosit 3 415 tys. zt i dzielit sie
na 3 414 667 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zlotych kaida. Akcje Spotki o serii A, B i C s3
przedmiotem alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

W dniu 15 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki zdecydowato o podwyiszeniu
kapitatu zaktadowego o kwotg 292 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostato w catoséci pokryte wkiadem
niepienigznym w postaci udziatéw spétki Aztec (UK) Ltd oraz spétki Aztec Dichtscheiben Gmbh. Akcje za
wkiady niepieniezne zostaty objete w catosci przez Hamade LLC z siedzibg w USA State of Delaware.

AUDYT Sp. z 0.0. »
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki przedstawiata sie

nastepujgco:
. ) Wartoéé Wartos¢
Akcjonariusz * pnsmd'anych llos¢ posiadanych nominalna akcji (w posiadanych akcji
gloséw akcji
zf) (w tys. zt)
Henry de Graan 31,75% 1084 288 1,00 1084,3
Matthew de Graan 31,97% 1091788 1,00 10918
Hamade LLC 8,54% 291 667 1,00 291,7
Pozostali akcjonariusze 27,74% 946 924 1,00 946,59
Razem 100,0% 3414 667 - 3414,7

Jednostkami powigzanymi z Jednostky sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej, ktorej
jednostkg dominujacy jest AZTEC INTERNATIONAL S.A.

Grupa Kapitatowa AZTEC INTERNATIONAL S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
AZTEC INTERNATIONAL S.A. jednostka dominujaca
Aztec Dichtscheiben GmbH jednostka zalezna
Aztec (UK) Ltd jednostka zaleina

Zgodnie z Umowa organami Jednostki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzadu Jednostki dominujgce] na dziers wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marek Ciulis Prezes Zarzadu
Rafat Cedrowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w sktadzie Zarzgdu
Jednostki dominujacej. W dniu 7 grudnia 2011 roku:

Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej AZTEC INTERNATIONAL S.A. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
powotany zostat Pan Rafat Cedrowski.

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Henry de Graan Cztonek RN
Aneta Grzgbka Cztonek RN
David Welk Cztonek RN
Matthew de Graan Cztonek RN
Mariusz Matusik ] - Cztonek RN
4AUDYT Sp. z 0.0. . -
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki:

- W dniu 8 listopada 2011 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki postanowito
0 odwotaniu z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Staszaka, powotujgc do petnienia
tej funkcji Pana Mariusza Matusika.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDN| ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Pawta Przybysza numer ewidencyjny 11011, dziatajacego w imieniu
4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 1 uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzeien.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 15 marca 2011 roku, ktdre postanowilo, ze wypracowany w ubiegtym roku
obrotowym zysk netto w kwocie 336,6 tys. zt zostat w catoscei przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
17 marca 2011 roku, w | Wielkopolskim Urzedzie Skarbowym w Poznaniu w dniu 31 marca 2011 roku.
Jednostka nie przekazata do ogfoszenia sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim B.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
AZTEC INTERNATIONAL S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Buigarskiej 63/65 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktdre skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 16 501 657,78 =1,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 597 996,44 i,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011roku, kidére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatlu wtasnego
o kwote 4 098 000,44 zt,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw  pienieznych
o kwote 286 714,35 z,

f. dodatkowe informacije i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

8/20
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Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od
1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawezych.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym hadanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt hiegly
rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg zdnia
18 paidziernika 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty nr 1/10/2011 Rady Nadzorczej Spotki
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone w siedzibie
Jednostki w dniach od 20 do 22 grudnia 2011 roku oraz od 13 lutego 2012 roku do dnia 30 marca
2012 roku, z przerwami.

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewnic, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci
z okre$lonymi Ustawa o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci | jasnosci wszystkich
istotnych dla oceny lednostki informacji.

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci ijasnoéci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktore
moglyby w znaczacy sposob wplyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistnialy
po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich
danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, atakie udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniaja wymaog niezaleznosci od badanej Jednostki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wiaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowo$ci Spoétki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

AUDYT Sp. z 0.0
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Il. ANALIZA SYTUAC) FINANSOWE!} | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

. Koniec .
Koniec s bieiacego Rl
bies poprzedniego Dynamika Sk poprzedniego
roI::z(at‘\:;g:I) el (%} (struktura Fakn
’ (tys. 1) {struktura %)
%)

* Aktywa trwate 7356,6 3955,3 86,0% 44,6% 37,3%
Wartosci niematerialne i prawne 26,6 61,8 -57,0% 0,2% 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 3576,3 3627,0 -1,4% 21,7% 34,2%
Naleznoéci diugoterminowe 53,6 81,4 -34,1% 0,3% 0,8%
Inwestycje diugoterminowe 3539,0 22,0 15986,4% 21,4% 0,2%
Df'ugotermmowe rozliczenia 161,1 163,1 1.2% 1,0% 1,5%
migdzyokresowe , :

Aktywa obrotowe 9145,1 6 659,3 37,3% 55,4% 62,7%
Zapasy 4947,0 3 266,0 51,5% 30,0% 30,8%
Nalezno$c krétkoterminowe 3308,0 1966,5 f8,2% 20,0% 18,5%
Inwestycje krétkoterminowe 830,3 1117,0 -25,7% 5,0% 10,5%

: Krétkoterminowe rozliczenia 59,8 309,9 80,7% 0,4% 2.9%

' miedzyokresowe
Aktywa razem 16 501,7 10 614,6 55,5% 100,0% 100,0%

Koni Koniec bi:"zm:::co Koniec
bi ?n:::co poprzedniego Dynamika r:kug poprzedniego
lezqceg roku {%) roku
roku (tys. 2i) (tys. i) {struktura (struktura %)
. %)

_Kapitat wiasny 9276,5 5178,5 79,1% 56,2% 48,8%
Kapitat podstawowy 3414,7 3123,0 9,3% 20,7% 29,4%
Kapitat zapasowy 5263,8 17188 206,2% 31,5% 16,2%
Zysk (strata) netto 598,0 336,6 77,6% 3,6% 3,2%

| :::::::::::: rezemwy/na 7225,2 54361  32,0%  43,8% 51,2%

'Rezerwy na zobowigzania 136,6 74,6 83,1% 0,8% 0,7%

' Zobowigzania diugoterminowe 1058,9 1487,1 -28,8% 6,4% 14,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 3599,7 38745 -7,1% 21,8% 36,5%

“Rozliczenia miedzyokresowe 24301 0,0 100,0% 14,7% -
Pasywa razem 16 501,7 10614,6 55,5% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

\ . Koniec Koniec
Koniec Koniec Dynamika bieigcego oprzedniego
biezacego poprzedniego (%) rc?kug pop roku g
roku (tys. 2t} roku (tys. z1)
{struktura %) (struktura %}
| AT DA TR 11803,4 10128,2 16,5% 100,0% 100,0%
‘zréwnane z nimi. |
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11337,7 98754 14,8% 96,1% 97,5%
 Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 465,7 2528 84,2% 3,9% 2,5%
Pozostate przychody operacyjne 1239,0 600,5 106,3% 10,5% 5,9%
| Pozostate koszty operacyjne 546,4 2439 124,0% 4,6% 2,4%
ZyskI(St!-ata} z dziatalnosci 11583 609,4 90,1% 9,8% 6,0%
operacyjne] ——
 Przychody finansowe 9,4 159 -40,9% 0,1% 0,2%
Kosztyfinansowe 3584 2066  735% 3,0% 2,0%
Zysk/(Strata} z dziatalnosci 809,3 18,8 93,3% 6,9% 4,1%
- gospodarczej
Zysk/{strata) brutto 809,3 4188 93,3% 6,9% 4,1%
: Podatek dochodowy 211,3 82,1 157,4% 1,8% 0,8%
Zysk/(Strata) netto 598,0 336,6 77,6% 5,1% 3,3%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa WartosC 51122011 21.12.2010 31.12.2009
pozadana
|
Zyskownosé sprzedazy R T ey max 4,0% 2,5% 4,6%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przych'ody netto . 7.0% 4,2% 9,4%
brutto ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychody netto fnax 5,2% 3,3% 8.9%
netto ze sprzedazy
P zysk netto/kapitat wlasny bez
:jntrc:wnosc kapitatu wyniku finansowego biezacego max 6,9% 7,.0% 33,3%
asnego roku
! Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogétem max 3,6% 3,2% 6,8%
Sprawno$é wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa WartosC - 41 12,2011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana
e R oo T T O LR e SRz =Cat max 0,7 0,9 0,8
i aktywa ogdétem
Wskaznik obrotu o .
rzeczowych aktywodw przychody netto ze sprzedazy/ max 1,6 2,5 1,8
trwalych aktywa trwate
G J (naleznosci z tytutu dostaw
W?kgrzlglt :S:Z?::ach i ustug/przychody ze min 52 45 36
g sprzedazy}*360
Wska.znlk rotacji zapasow (zapasy/kosz_ty q:laialnosu min 158 190 179
w dniach operacyjnej}*360
PR _ (zobowiazania z tytutu dostaw
j W;"a‘f“" r?t:c:llmach | ustug/koszty whasne min 122 150 329
" RLtat sprzedazy}*360
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaZnika Formula obliczeniowa Wartost - 31122011 31.12.2010 31.12.2008
poiadana
Wspétezynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,4 0,5 0,7
Pok.ryme zadtuzenia kapitat w{asny/zobom?zama wraz >1 13 1,0 0,4
kapitatem wtasnym Z rezerwami
. Stopien pokrycia aktywéw
, trwatych kapitafem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 13 1,3 0,7
 wiasnym

Trwatosc struktury

finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,6 0,5 0,3
Plynnosé finansowa
. . " Wartosc
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 31.12.2011 31.12.2010 31.12,2009
poigdana
- , {(inwestycje krotkoterminowe +
! ;NS::;Z:"( FAITEE naleznosci krétkoterminowe)/ 06,8-1,2 1,1 0,8 0,3
 SzyDKie) zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.Is!(azn.lk ptynnosci _krétkotermlnowe I‘DZ|IC1_!EI'IIa- 15-2,0 25 16 10
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania '
krétkoterminowe

Pokryme zobowigzan nalezrnosm handlowe/ < 0,5 04 0.1
naleznogciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotolw'e - zobowigzania ) 5 545 2785 329
{w tys. zt.) biezgce

Udziat kapitaty

pracujacego w catosc kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 33,6% 26.2% 3,4%
, aktywow

Komentarz

Zyskownosé sprzedazy Jednostki wzrosta z 2,5% w 2010 roku do 4,0% w okresie biezgcym. Rentownosé
sprzedazy brutto osiggnela poziom wyiszy od zyskownosci sprzedazy o 3 punkty procentowe. Jest ta
efekt zrealizowanego zysku na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych w kwocie 803,7 tys. zi.
Rentownos¢ kapitatu wlasnego oraz rentownosé aktywdw nie zmienita sie istotnie w pordwnaniu do
poprzedniego roku.
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Wazrost wartosci aktywow Jednostki w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 55,5% przyczynit sie do
obnizenia wskaZnika rotacji majgtku z poziomu 0,9 do 0,7. Wniesienie do Spotki aportu w postaci
udziatéw w Aztec Dichtscheiben GmbH oraz Aztec (UK) Ltd. spowodowato wzrost wartosci majatku
trwalego o 86,0%. Opisane zdarzenie przyczynito sie do istotnego spadku wskaznika rotacji majgtku
trwatego z poziomu 2,5 na koniec poprzedniego roku do 1,6 na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Na dziert 31 grudnia 2011 roku wspétczynnik zadtuzenia Jednostki osiggnat wartosé 0,4. W ostatnich
trzech latach systematycznie rést udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogotem. Znajduje to
odzwierciedlenie we wzroscie trwalosci struktury finansowania z 0,3 na koniec 2009 roku do 0,6 na
koniec 2011 roku. Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym osiggnat wartos¢ 1,3.

Wskainik plynnosci szybkiej osiggnat na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ 1,1. Wyiszy niz 1 poziom
ptynnosci szybkiej oznacza wzgledng stabilnos¢ sytuacji Spotki w zakresie terminowosci regulowania
przez nig wymagalnych zobowigzan. Réinica miedzy wskaZnikiem ptynnosci biezacej i szybkiej wynika
Z 54,1% udziatu zapasow w sumie aktywow obrotowych. Wysoka wartos¢ kapitatu obrotowego netto
informuje o niskim ryzyku prowadzenia dzialalnosci | zapewnionej ptynnosci finansowe;j.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Jednostka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci,
obejmujaca w szczegdlnoéci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2009 roku Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu z dnia 29 grudnia 2009 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spoétki sg prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
w siedzibie Jednostki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogiyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:

a. zasadno$ci i ciggloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksiag rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
e. speflniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdarn finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz wterminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosici. Roinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKGW | STRAT

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 3 576,3 tys. zi,
co stanowito 21,7% aktywow. W badanym okresie warto$¢ pozycji zmniejszyta sie o 1,4%, w poréwnaniu
do roku poprzedniego.

Szczegbtowe informacje na temat rzeczowych aktywow trwalych Spétka zaprezentowata w notach
objasniajgcych o numerach 2-7 sprawozdania finansowego.

Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Jednostka posiadata udziaty w podmiotach powigzanych o facznej
wartoéci 3500tys. zt, na ktére skladaly sie udzialy w Aztec Dichtscheiben GmbH oraz
Aztec {(UK) Ltd. Zostaly one wniesione do Jednostki przez Hamade LLC w zamian za objecie
wyemitowanych dnia 1 sierpnia 2011 roku 291 667 akcji imiennych serii D.

Szczegétowe informacje na temat inwestycji diugoterminowych Spétka zaprezentowata w notach
objaéniajgcych o numerach 8-10 sprawozdania finansowego.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ zapaséw wyniosta 4 947,0 tys. zt, co stanowito 30,0% aktywow.
W badanym okresie warto$¢ pozycji zwigkszyta sig o 51,5%, w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Na koniec 2011 roku Spotka przeprowadzita inwentaryzacje zapaséw, ktérej réZnice inwentaryzacyjne
zostaty prawidtowo ujete w ksiegach rachunkowych.

Szczegbtowe informacje na temat zapaséw Spotka zaprezentowata w nocie objasniajgcej numer 11
sprawozdania finansowego.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzieri bilansowy Jednostka posiadata naleznosci krétkoterminowe w kwocie 3 308,0 tys. zt, na ktére
sktadaty sie w 50,4% naleinosci handlowe, w 35,6% naleznosci z tytutu podatkéw i 14,1% innych.
Naleznoséci krétkoterminowe wzrosty w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 68,2% i stanowity na dzien
bilansowy 20,0% majgtku Jednostki.

Na naleinoéci pozostate skiadajg sie giownie udzielone zaliczki w kwocie 431,1 tys. zi oraz kaucje
w kwocie 29,0 tys. zt

Szezegbtowe informacje na temat naleinosci krétkoterminowych Spétka zaprezentowata w notach
objasniajacych o numerach 16-20 sprawozdania finansowego.
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Kapitat wiasny

AUDYT

Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 9 276,5 tys. zi. Kapitat wtasny Spoétki
wzrost w pordwnaniu z poprzednim okresem o 79,1% i stanowit na dzier bilansowy 56,2% pasywow
ogétem.

Znaczacy wzrost kapitatu wiasnego Jednostki jest spowodowany przeprowadzong dnia 1 sierpnia
2011 roku emisja nowych akcji imiennych serii D. Na podstawie aktu notarialnego repertorium
A 3913/2011 lednostka wyemitowata 291 667 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za sztuke. Cena
emisyjna zostata ustalona na poziomie 12,00 zt za sztuke. Akcje zostaty objete przez Hamade, LLC
w zamian za przeniesienie na rzecz Jednostki udzialéw w podmiotach Aztec (UK} Ltd i Aztec
Dichtscheiben GmbH. Agio emisyjne w kwocie 3 208,3 tys. 2t zostato wykazane w ramach kapitatu
Zapasowego.

Szczegdtowe informacje na temat kapitatéw wiasnych Spotka zaprezentowala w notach objasniajacych
o numerach 24-28 sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywne)

Na dzied 31 grudnia 2011 roku Jednostka wykazywala rozliczenia miedzyokresowe (pasywne)
w kwocie 2 430,1 tys. zt, na ktore sktadaly sie gtéwnie otrzymane zaliczki zwigzane z wdroieniem nowej
technologii.

Szczegbétowe informacje na temat rozliczeri miedzyokresowych Spétka zaprezentowata w nocie
objaséniajacej numer 24 sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Jednostka zrealizowata przychody netto ze sprzedazy
o lacznej wartosci 11 803,4 tys. zt. W poréwnaniu z poprzednim rokiem, zmianie ulegta struktura
przychodéw ze sprzedazy. Wzrost udziat przychoddw ze sprzedaiy towardw i materiaiéw z 20,4% do
35,4%, spadt natomiast udziat przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug z poziomu 79,0% do 62,8%.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Jednostka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej
o tgcznej wartosci 11 337,7 tys. zh. Struktura kosztow w ukladzie rodzajowym nie zmienita si¢ w sposéb
istotny w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Najwiekszy udziat miato zuzycie materiatéw i energii
stanowiace 46,4% kosztéw operacyjnych oraz wynagrodzenia o udziale na poziomie 13,4%. Wartosc
sprzedanych towaréw i materiatléw wyniosta w badanym okresie 2 866,4 tys. zf, zatem maria na
sprzedanych towarach i materiatach wyniosta 31,4%.

Jednostka zrealizowata w 2011 roku zysk na sprzedaizy w kwocie 465,7 tys. zt. Byl on wyiszy o 84,2%
w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

Szczeg6towe informacje na temat przychoddw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spétka zaprezentowata
w notach objasniajacych o numerach 43-46 sprawozdania finansowego.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka  potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego w badanym
okresie 0 kwote 4 098,0 tys. zt.

Rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieinych o kwote
286,7 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskéw istrat oraz
dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad sporzadzit | zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie zdziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim #rédiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowiazujacych ja przepiséw prawa.

tukasz Motata

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 30 marca 2012 roku
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