Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
B DO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

A — Internet: www.bdo.pl Polska

AZTEC INTERNATIONAL Spétka Akcyjna
ul. Butgarska 63/65
60-320 Poznan

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




IBDO

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Aztec International S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
z siedziba w Poznaniu ul. Butgarska 63-65, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumg 18 919 596,60 z,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 239 870,93 zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1 239 870,93 zt,

— rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 683 973,83 zt,

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2012 r. nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktdorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezern do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage na nastepujace kwestie:

—  Spodtka nie dopetnita obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci i nie ztozyta do
ogtoszenia sprawozdania finansowego za rok 2011 w Dzienniku Urzedowym ,,Monitor Polski B”.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 22 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie:

i
Agata Wojtkowiak QL/
Biegty Rewident \ A
|
I

nr ewid. 10784
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Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma AZTEC INTERNATIONAL Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
Polska, Poznan 60-320, ul. Butgarska 63/65.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:

— sprzedaz hurtowa artykutdow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  sprzedaz ztaczy, Srub, tancuchdéw i sprezyn,
—  sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta,

—  sprzedaz maszyn.

1.4. Podstawa dziatalnosci
AZTEC INTERNATIONAL S.A. dziata na podstawie:

—  statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4 sierpnia 2008 roku (Rep. A Nr
5226/2008 wraz z pdzniejszymi zmianami); AZTEC INTERNATIONAL S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia AZTEC INTERNATIONAL Sp. z o.0. w dniu 4 sierpnia 2008 roku,

—  Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

AZTEC INTERNATIONAL S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem

KRS 0000311478.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 787-19-22-976
REGON 634231705

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 3 414 667,00 zt i dzielit sie na 3 414 667 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2012 oraz do dnia zakorczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki zgodne z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Procent udziatu Procent udziatu
Imie i nazwisko /nazwa w ogélnej liczbie w ogélnej liczbie gtoséw na
wyemitowanych akcji WIZA

Matthew de Graan 1091 788 31,97%
Henry de Graan 1084 538 ' 31,76%
Hamade LLC 291 667 8,54%
Powszechr?e Towarzystwo 192 607 5,64%
Inwestycyjne

Pozostali akcjonariusze 754 067 22,09%
Suma 3414 667 100,00%

* podana liczbe akcji akcjonariusz zarejestrowat na ZWZA Spotki, ktore odbyto sie w dniu 05.06.2012

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

—  kapitat zapasowy 5 861 807,46 zt,
—  zysk netto roku biezacego 1239 870,93 zt.
tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 10 516 345,39 zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Marek Ciulis = Prezes Zarzadu,

—  Rafat Cedrowski . Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2012 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

—  Henry de Graan % Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Aneta Grzabka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

—  Matthew de Graan - Cztonek Rady Nadzorczej, A
—  Maciej Gramala - Cztonek Rady Nadzorczej.

BDO Sp. z o0.0. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

—  Tomasz Nieborak - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  David Welk = Cztonek Rady Nadzorczej,

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

— z dniem 4 czerwca 2012 roku rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan
Mariusz Matusiak,

— z dniem 5 czerwca 2012 roku na podstawie uchwaty nr 17 Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
powotano na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Nieboraka,

— z dniem 5 czerwca 2012 roku na podstawie uchwaty nr 18 Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
powotano na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Gramale.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

AZTEC INTERNATIONAL S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej i sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane. Za jednostki powiazane ze Spotka uznaje sie podmioty krajowe
i zagraniczne zgodnie z definicjg jednostki powiazanej zawartg w ustawie o rachunkowosci.

Spétki podporzadkowane nalezace do grupy kapitatowej AZTEC INTERNATIONAL S.A.:
- AZTEC (U.K.) Ldt.,
—  AZTEC Dichtscheiben GmbH.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe AZTEC INTERNATIONAL S.A. sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 18 919 596,60 zt,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 239 870,93 zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1 239 870,93 =z,

— rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwotg 683 973,83 zt,

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

BDO Sp. z o0.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spdtki na podstawie uchwaty
nr 2/07/2012 z dnia 9 lipca 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 lipca 2012 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 28 stycznia 2013 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone badaniem wstepnym od dnia 31 lipca 2012 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez 4Audyt Sp. z o.o.
i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato
ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 czerwca 2012 roku.

Uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 czerwca 2012 roku postanowiono
przeznaczyC zysk netto wypracowany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie
597.996,44 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 12 czerwca 2012
roku oraz w Urzedzie Skarbowym dnia 21 czerwca 2012 roku.

Spotka nie dopetnita obowigzku wynikajgcego z art. 70 ustawy o rachunkowosci i nie ztozyta do
ogtoszenia sprawozdania finansowego za rok 2011 w Dzienniku Urzedowym ,,Monitor Polski B”.

BDO Sp. z o0.0. 6




Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w zt)
% % %
przychodow przychodéw przychodow

2012 Ze sprzedazy 2011 ze sprzedazy 2010 Ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 17 042 110,50 100,0 11 803 431,75 100,0 10 128 209,07 100,0
Koszty dziatalnosci

operacyjnej 15 818 359,61 92,8 11337 736,65 96,1 9875 415,03 97,5
Wynik ze sprzedazy 1223 750,89 7,2 465 695,10 3,9 252794,04 2,5
Pozostate przychody

operacyjne 333047,24 2,0 1239036,68 10,5 600 546,16 5,9
Pozostate koszty

operacyjne 116 919,20 0,7 546 408,98 4,6 243 910,37 2,4
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej 1439 878,93 8,4 1158 322,80 9,8 609 429,83 6,0
Przychody finansowe 57 329,21 0,3 9 382,99 0,1 15 887,00 0,2
Koszty finansowe 94 553,21 0,6 358 371,35 3,0 206 561,54 2,0
Wynik finansowy brutto 1 402 654,93 8,2 809 334,44 6,9 418 755,29 4,1
Podatek dochodowy 162 784,00 1,0 211 338,00 1,8 82 110,00 0,8
Wynik finansowy netto 1 239 870,93 7,3 597 996,44 5,1 336 645,29 3,3

BDO Sp. z 0.0. 7




Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wartosci bilansu wzt)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2012  bilansowej  31.12.2011 bilansowej  31.12.2010 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
i prawne 819 243,22 4,3 26 602,72 0,2 61 847,50 0,6
Rzeczowe aktywa trwate 3901 067,39 20,6 3576 289,58 21,7  3626992,00 34,2
Naleznosci
dtugoterminowe 0,00 0,0 53 612,71 0,3 81 383,86 0,8
Inwestycje
dtugoterminowe 3 539 004,00 18,7 3539 004,00 21,4 22 000,00 0,2
Dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 146 498,02 0,8 161 080,51 1,0 163 062,26 1,5
8 405 812,63 44,4 7 356 589,52 44,6 3955 285,62 37,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 5322 377,83 28,2 4947 003,62 30,0 3265972,52 30,8
Naleznosci
krotkoterminowe 3599 597,98 19,0 3308 043,37 20,0 1966 461,67 18,5
Inwestycje
krotkoterminowe 1514 230,87 8,0 830 257,04 5,0 1116 971,39 10,5
Rozliczenia
miedzyokresowe 77 577,29 0,4 59 764,23 0,4 309 910,19 2,9
10 513 783,97 55,6 9 145 068,26 55,4 6659 315,77 62,7
SUMA AKTYWOW 18 919 596,60 100,0 16 501 657,78 100,0 10 614 601,39 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat (fundusz)
podstawowy 3 414 667,00 18,0 3414667,00 20,7 3123 000,00 29,4
Kapitat zapasowy 5 861 807,46 31,0 5263811,02 31,9 1718828,73 16,2
Kapitat z aktualizacji
wyceny 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Pozostate kapitaty
rezerwowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Wynik z lat ubiegtych 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Wynik netto roku
biezacego 1239 870,93 6,6 597 996,44 3,6 336 645,29 3,2
10 516 345,39 55,6 9276 474,46 56,2 5 178 474,02 48,8
Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowiazania 117 728,65 0,6 136 574,33 0,8 74 603,83 0,7
Zobowiagzania
dtugoterminowe 868 327,07 4,6 1058 850,31 6,4 1487 067,17 14,0
Zobowigzania
krotkoterminowe 4780 183,84 25,3 3599 704,73 21,8 3874 456,37 36,5
Rozliczenia
miedzyokresowe 2 637 011,65 13,9 2 430 053,95 14,7 0,00 0,0
8 403 251,21 44,4 7 225 183,32 43,8 5436 127,37 51,2
SUMA PASYWOW 18 919 596,60 100,0 16 501 657,78 100,0 10 614 601,39 100,0
8
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Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe
2012

2011

2010

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe

2,2

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

1,1

Wskazniki aktywnosci
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci brutto*) z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni

27
przychody ze sprzedazy produktow

oraz towarow i materiatow

Szybkosc¢ obrotu zapaséw
Sredni stan zapasow x 365 dni

119
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowiazan brutto*) z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni 85

koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw 7,5%
oraz towarow i materiatow

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy produktow 7,2%
oraz towarow i materiatow

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

6,6%

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto

- 11,8%
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

7 44,4%
aktywa ogotem

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

2,5

1,2

47

133

103

5,2%

3,9%

3,6%

6,4%

43,8%

1,7

0,9

37

129

154

3,3%

2,5%

3,2%

6,5%

51,2%
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Raport z badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNATIONAL S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

4. Komentarz
Badany okres AZTEC INTERNATIONAL S.A. zamkneta zyskiem w wysokosci 1 239 870,93 zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

—  wynik na sprzedazy, na ktorej Spotka osiggneta zysk w wysokosci 1223 750,89 zt,
—  zyskiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 216 128,04 zt,
—  strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 37 224,00 zt,
—  podatek dochodowy od oséb prawnych w wysokosci 162 784,00 zt.

AZTEC INTERNATIONAL S.A. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng oraz handlowa. Podstawowym
zroédtem zysku generowanego przez Spotke sa przychody ze sprzedazy wkretow malowanych
proszkowo, podkladek uszczelniajacych, systemow mocujacych oraz technologii.

W badanym okresie suma bilansowa AZTEC INTERNATIONAL S.A. ulegta zwiekszeniu o 14,7% w stosunku
do roku 2011 i wyniosta 18 919 596,60 zt. Znacznymi pozycjami w strukturze aktywow w 2012 roku byty
zapasy (28,2%), rzeczowe aktywa trwate (20,6%), naleznosci krétkoterminowe (19,0%) oraz
inwestycje dtugoterminowe (18,7%). Natomiast po stronie pasywow zobowigzania krotkoterminowe
(25,3%) oraz kapitat wtasny (55,6%).

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byta
finansowana w  55,6% kapitatem witasnym. Majatek trwaty badanej Jednostki byt w catosci pokryty
kapitatem wtasnym.

Analiza wskaznikowa charakteryzuje sie nastepujacymi zmianami:
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

W roku obrotowym 2012 wskazniki ptynnosci | i Il odnotowaty spadek, odpowiednio o 0,3 oraz 0,1,
wykazujac wartosci 2,2 (wzorcowy: 2,0) oraz 1,1 (wzorcowy: 1,0-1,2).

Mimo wzrostu wartosci zaréwno aktywow obrotowych jak i zobowigzan krotkoterminowych,
zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 32,8% w stosunku do roku 2011, a aktywa obrotowe o
15,0%, co wptyneto na spadek wskaznikow ptynnosci.

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Naleznosci sptywaty o 20 dni szybciej, niz w roku 2011, natomiast Spétka regulowata zobowigzania
0 14 dni wolniej, niz w 2011 roku. Wskaznik rotacji zapasow spadt o 18 dni w poréwnaniu z rokiem
2011.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wszystkie wskazniki rentownosci zanotowaly znaczace wzrosty. Najwiekszy wzrost odnotowat
wskaznik rentownosci kapitatu - wzrost o 5,3 punktu procentowego w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2011. Gtéwny wptyw na wzrost wskaznikow rentownosci miato podwojenie wartosci
zysku netto w roku 2012 w poréwnaniu z 2011.

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik zadtuzenia wzrost o 0,6 punktu procentowego, na co miat wptyw zaréwno wzrost wartosci
sumy bilansowej, jak i samych zobowigzan.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sg zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania CDN XL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciggtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknieé ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienigznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow
art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastgpity po dniu bilansowym.

Poznan, 22 marca 2013 roku
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