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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Aztec International S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest AZTEC INTERNATIONAL S.A. z siedziba
w Poznaniu ul. Butgarska 63-65, na ktore sktada sie:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktdre po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 22 665 939,20 z;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 054 645,32 zt;

—  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 764 480,50 zt;

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 864 796,76 zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie rady nadzorczej dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2009 r., nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.




IBDO

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
grupy kapitatowej, przepisami ustawy o rachunkowosci oraz wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
z 2009, nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiagzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 22 marca 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie:

/

Agata Wojtkowiak 1
Biegty Rewident /‘v\/,.«j »
nr ewid. 10784 [
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
AZTEC INTERNATIONAL S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma AZTEC INTERNATIONAL Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
Polska, Poznan 60-320, ul. Butgarska 63/65.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki sa przede wszystkim:

— sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  sprzedaz ztaczy, srub, tancuchdw i sprezyn,
—  sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkta,

—  sprzedaz maszyn.

1.4. Podstawa dziatalnosci
AZTEC INTERNATIONAL S.A. dziata na podstawie:

—  statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4 sierpnia 2008 roku (Rep. A
Nr 5226/2008 wraz z pozniejszymi zmianami); AZTEC INTERNATIONAL S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia AZTEC INTERNATIONAL Sp. z 0.0. w dniu 4 sierpnia 2008 roku,

—  Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

AZTEC INTERNATIONAL S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000311478.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 787-19-22-976
REGON 634231705

BDO Sp. z o.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
AZTEC INTERNATIONAL S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 3 414 667,00 zt i dzielit sig na 3 414 667 akdji

o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2012 oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spétki zgodne z informacjq Zarzadu przedstawiat sie

nastepujaco:

Imie i nazwisko /nazwa

Procent udziatu
w ogélnej liczbie

Procent udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na

wyemitowanych akcji WZA
Matthew de Graan 1091 788 31,97%
Henry de Graan 1 084 538 31,76%
Hamade LLC 291 667 8,54%
:; x;?il;r;:;owarzy stwo 192 607 5,64%
Pozostali akcjonariusze 754 067 22,09%
Suma 3414 667 100,00%

* podang liczbe akcji akcjonariusz zarejestrowat na ZWZA Spotki, ktore odbyto sie w dniu 05.06.2012

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

—  kapitat zapasowy

—  zysk netto roku biezacego

5 861 807,46 zt,
1239 870,93 zt.

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 10 516 345,39 zt.

1.8. Zarzad Spétki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Marek Ciulis

—  Rafat Cedrowski

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

BDO Sp. z o.0.
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2, Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy
AZTEC INTERNATIONAL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.

Suma bilansowa * 18 919 596,60 zt

Wynik finansowy = 1239 870,93 zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 1239 870,93 zt

Wzrost stanu srodkow pienieznych - 683 973,73 zt

Przychody ze sprzedazy - 17 042 110,50 zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem

Opinia z badania AZTEC INTERNATIONAL S.A. zawiera objasnienie nastepujacej tresci:

»Nie zgtaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

—  Spotka nie dopetnita obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci i nie ztozyta do
ogtoszenia sprawozdania finansowego za rok 2011 w Dzienniku Urzedowym ,,Monitor Polski B”.”

2.2, Podmioty zalezne podlegajace badaniu lub przegladowi

W sktad Grupy Kapitatowej AZTEC INTERNATIONAL S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

A. AZTEC (U.K.) Ldt.

Siedziba - Unit 7, Enterprises Trading Estate, Hurst Lane,
Brieley Hill, West Midlands DY5 1 TX,
Wielka Brytania

- sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutow
metalowych oraz ztaczy, srub i uszczelniaczy

Przedmiot dziatalnosci

gumowych
Metoda konsolidacji - petna
Struktura wtasnosci - 100%
Okres objety sprawozdaniem " 1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku
Audytor = Just Audit Limited
Rodzaj opinii z badania *  bez zastrzezen N

BDO Sp. z 0.0. 5
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AZTEC INTERNATIONAL S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

B. AZTEC Dichtscheiben GmbH (przeglad)
Siedziba - Lindenstrasse 11, D-57334, Bad Laasphe, Niemcy

Przedmiot dziatalnosci sprzedaz  hurtowa i detaliczna  artykutow

metalowych oraz ztaczy, srub i uszczelniaczy

gumowych
Metoda konsolidacji ©  petna
Struktura wtasnosci - 100%
Okres objety sprawozdaniem " 1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku
Audytor - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AZTEC
INTERNATIONAL S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
obejmujace:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 22 665 939,20 ;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 054 645,32 zt;

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 764 480,50 zt;

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 864 796,76 zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AZTEC INTERNATIONAL
S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu
12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby
Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 2/07/2012 z dnia 9 lipca 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 lipca 2012 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 28 stycznia 2013 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym

BDO Sp. z 0.0. 6
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sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktdre zostato zbadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 czerwca
2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
12 czerwca 2012 roku.

Spotka nie dopetnita obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci i nie ztozyta
do ogtoszenia sprawozdania finansowego za rok 2011 w Dzienniku Urzedowym ,,Monitor Polski B”.

BDO Sp. z o.0. 7
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do wielkosci za rok ubiegty.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata korekt poréwnywalnosci danych. Prezentowane dane finansowe za rok
2011 nie sa danymi w petni poréwnywalnymi z danymi skonsolidowanymi, poniewaz konsolidacja
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej dokonywana jest od dnia 01.08.2011 r. tj. daty rozpoczecia
sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi.

1. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w zt)

% przychodow % przychodow

2012 ze sprzedazy 2011 ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 22 696 465,48 100,0 13 924 785,41 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21744 940,75 95,8 13 547 566,02 97,3
Wynik ze sprzedazy 951 524,73 4,2 377 219,39 2,7
Pozostate przychody operacyjne 340 959,09 1,5 2 032 264,68 14,6
Pozostate koszty operacyjne 116 919,20 0,5 552 573,53 4,0
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1175 564,62 5,2 1856 910,54 13,3
Przychody finansowe 65 222,10 0,3 9 844,68 0,1
Koszty finansowe 141 119,85 0,6 479 137,51 3,4
Odpis ujemnej wartosci firmy 99 531,88 0,4 41 471,61 0,3
Wynik finansowy brutto 1199 198,75 5,3 1429 089,32 10,3
Podatek dochodowy 144 553,43 0,6 200 184,67 1,4
Wynik finansowy netto 1 054 645,32 4,6 1228 904,65 8,8
BDO Sp. z 0.0. 8
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2. Podstawowe wartosci z bilansu

(w zt)

% sumy
31.12.2012 bilansowej  31.12.2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 823 255,50 3,6 32 054,53 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 3 946 297,92 17,4 3 647 473,71 18,3
Naleznosci dtugoterminowe 137 653,37 0,6 218 811,72 1,1
Inwestycje dtugoterminowe 39 000,00 0,2 39 000,00 0,2
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 168 369,96 0,8 164 568,66 0,8
5114 576,75 22,6 4 101 908,62 20,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 504 705,58 41,9 9 807 701,55 49,2
Naleznosci krotkoterminowe 5224 018,63 23,0 4091 020,81 20,5
Inwestycje krotkoterminowe 2 742 288,86 12,1 1 877 492,10 9,4
Rozliczenia miedzyokresowe 80 349,38 0,4 59 764,23 0,3
17 551 362,45 77,4 15 835 978,69 79,4
SUMA AKTYWOW 22 665 939,20 100,0 19 937 887,31 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy 3 414 667,00 15,1 3 414 667,00 17,1
Kapitat zapasowy 5733 473,98 25,3 5135 477,54 25,8
Réznice kursowe z przeliczenia 316 486,24 1,4 614 713,60 3,1
Wynik z lat ubiegtych 638 970,75 2,8 0,00 0,0
Wynik netto roku biezacego 1054 645,32 4,6 1228 904,65 6,2
11 158 243,29 49,2 10393 762,79 52,1
Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania 154 293,51 0,7 226 336,96 1,1
Zobowigzania dtugoterminowe 868 327,07 3,8 1 058 850,31 5,3
Zobowiazania krotkoterminowe 7 510 939,67 33,2 5392 227,41 27,0
Rozliczenia miedzyokresowe 2 974 135,66 13,1 2 866 709,84 14,4
11 507 695,91 50,8 9 544 124,52 47,9
SUMA PASYWOW 22 665 939,20 100,0 19 937 887,31 100,0
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe ogotem
b = 2,3 2,9

zobowigzania kratkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |l
aktywa obrotowe - zapasy

n . 1,1 1,1
zobowiazania krotkoterminowe g !

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci brutto*) z tytutu dostaw i ustug
X 365 dni

: . 33 49
przychody ze sprzedazy produktow

oraz towarow i materiatow

Szybkos¢ obrotu zapaséw
sredni stan zapasow*) x 365 dni

. . L 163 133
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan brutto*) z tytutu dostaw i ustug

X 365 dni
93 108

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéow 4,7% 9,0%
oraz towarow i materiatow

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy produktow 4,2% 2,7%
oraz towarow i materiatow
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto

: 4,7% 6,2%
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto

9,5% 11,8%
kapitat wtasny

-2,4%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

- 50,8% 47,9%
aktywa ogotem

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

Badany okres Grupa Kapitatowa Aztec International S.A. zamkneta zyskiem w wysokosci
1 054 645,32 zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

- wynik na sprzedazy, na ktorej Grupa osiggneta zysk w wysokosci 951 524,73 =,
—  zyskiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 224 039,89 zt,
—  strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 75 897,75 #t,
—  odpis ujemnej wartosci firmy 99 531,88 zt,
—  podatek dochodowy 144 553,43 zt.

Grupa Kapitatowa Aztec International S.A. prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna oraz handlowa.
Podstawowym zrodtem zysku generowanego przez Spotke sa przychody ze sprzedazy wkretow
malowanych proszkowo, podktadek uszczelniajacych, systemow mocujacych oraz technologii.

W badanym okresie suma bilansowa Grupy Kapitatowej ulegta zwiekszeniu o 13,7% w stosunku do roku
2011 i wyniosta 22 665 939,20 zt. Znacznymi pozycjami w strukturze aktywow w 2012 roku byty zapasy
(41,9%), naleznosci krotkoterminowe (23,0%) rzeczowe aktywa trwate (17,4%), oraz inwestycje
krotkoterminowe (12,1%). Natomiast po stronie pasywow zobowiazania krétkoterminowe (33,2%)
oraz kapitat wtasny (49,2%).

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Spdtki w badanym okresie byta
finansowana w  49,2% kapitatem wtasnym. Majatek trwaty badanej Jednostki byt w catosci pokryty
kapitatem wtasnym.

Analiza wskaznikowa charakteryzuje sie nastepujacymi zmianami:
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

W roku obrotowym 2012 wskazniki ptynnosci | odnotowat spadek o 0,6, natomiast wskaznik ptynnosci
Il utrzymat sie na niezmienionym poziomie, wskazniki wykazaty odpowiednio wartosci 2,3
(wzorcowy: 2,0) oraz 1,1 (wzorcowy: 1,0-1,2).

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Naleznosci sptywaty o 16 dni szybciej, niz w roku 2011, natomiast Spétka regulowata zobowigzania
o 30 dni wolniej, niz w 2011 roku. Wskaznik rotacji zapasow spadt o 15 dni w poréwnaniu z rokiem
2011.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Odnotowano spadek wskaznika rentownosci netto sprzedazy o 4,2 punktu procentowego
w porownaniu do poziomu z roku 2011, natomiast wskaznik rentownosci brutto sprzedazy wzrdst o
1,5 punktu procentowego, do poziomu 4,2%. Rentownos¢ kapitatu w pordéwnaniu do roku
poprzedniego spadta o 2,4 punktu procentowego, i wyniosta 9,5%.

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik zadtuzenia wzrést o 2,9 punktu procentowego, na co miat wptyw zaréwno wzrost wartosci
sumy bilansowej, jak i samych zobowigzan.
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W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej w stanie kontynuowa¢, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej AZTEC INTERNATIONAL S.A.
stosujg w istotnych aspektach jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji
aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AZTEC INTERNATIONAL S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4, Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidtowo
powiazane z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany
w kapitatach Spotki.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigeznych zostat sporzadzony przez Spotke
z uwzglednieniem przepisow art. 48b Ustawy o rachunkowos$ci, metoda posrednia i wykazuje
prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami
w ksigegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi Zarzad jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 22 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
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