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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany

zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

obejmujgcego istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene

uzyskiwanych efektdw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujgce czesci:

1.

® N O U A wN

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Przewidywany rozwéj jednostki.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Nabycie akcji wiasnych.

Posiadane przez jednostke oddziaty.

Instrumenty finansowe.

Stosowanie zasad fadu korporacyjnego.

Prezes Zarzadu

L3 0.

Marek Ciulis

Poznan, 22 marca 2013 r.
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1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym,

a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

| kwartat 2012 roku

a) Podpisanie znaczacej umowy handlowej na lata 2012 - 2014

Dnia 25 stycznia 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz Spétka zawarta umowe
handlowa z producentem materiatéw budowlanych z Azji Srodkowe] specjalizujgcym sie migdzy
innymi  w produkcji pokry¢ dachowych, elementéw fasadowych oraz elementéw do piyt
warstwowych. Przedmiotem umowy jest dostawa produkowanych przez Spdtke akcesoriéw
budowlanych. Warto$¢ kontraktu opiewa na 900 tys. euro i przekracza 10% wartosci kapitatow

witasnych Spotki. Kontrakt bedzie realizowany do korica 2014 roku.

b) Zawarcie istothej umowy — pozyskanie finansowania w formie kredytu obrotowego

Dnia 9 lutego 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz w dniu 8 lutego 2012 roku
Spétka otrzymata decyzje o przyznaniu kredytu w rachunku obrotowym na kwotg 240 tys. euro.
Pozyskane $rodki z kredytu przeznaczono migdzy innymi na zakup innowacyjnej linii technologicznej
oraz na realizacje kontraktéw, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych publikowanych

w 2011 oraz 2012 roku.

1l kwartat 2012 roku

a) Dnia 5 czerwca 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Najwazniejsze uchwaty Walnego Zgromadzenia to:
— Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2011,
— Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aztec International S.A. w roku obrotowym 2011,
— Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku

obrotowym 2011,
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— Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Aztec
International S.A. w roku obrotowym 2011,

— Rozpatrzenie oraz zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
i z wynikéw oceny: sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Aztec
International S.A. w roku obrotowym 2011, sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Aztec International S.A. za rok obrotowy 2011, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki Aztec International S.A. w roku obrotowym 2011,
sprawozdania finansowego Spotki Aztec International S.A. za rok obrotowy 2011,

— Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu za rok
2011,

— Podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2011: Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu, postanowito,
iz zysk netto za rok 2011 w kwocie 597.996,44 zt (piecset dziewieédziesigt siedem
tysiecy dziewiedset dziewiecdziesigt sze$¢ ztotych czterdziesci cztery grosze)
zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy,

— Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej: Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu postanawia powofaé
na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej Aztec International S.A. Pana
Tomasza Nieborak oraz Pana Macieja Gramala,

— Podjecie uchwaty w sprawie zmiany tresci Rozdziatu Il §4 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Aztec International S.A. dotyczacego udostepniania
projektow uchwat proponowanych do powziecia przez Walne Zgromadzenie,

~  Podjecie uchwaty w sprawie zmiany tresci Rozdziatu IV §10 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Aztec International S.A. dotyczgcego wyboru Przewodniczgcego
Wainego Zgromadzenia,

— Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie sposobu
reprezentacji Spotki,

— Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki.
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I kwartat 2012 roku

a) Dnia 9 lipca 2012 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru spétki BDO Sp. z 0. o. jako audytora do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A. za rok obrotowy 2012.
Umowa przewiduje przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Aztec
International S.A. za 2012 rok i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Aztec International S.A. za 2012 rok.

b) Zawarcie istotnej umowy — kontynuacja dotychczasowej wspotpracy

Dnia 20 wrzesdnia 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat, ze
Spotka zawarta kolejng istotng umowe handlowa ze znanym miedzynarodowym dystrybutorem
materiatéw budowlanych. Umowa jest kontynuacja wspodtpracy handlowej, o ktdrej Spétka
informowata w raporcie biezagcym nr 14/2011 z dnia 27 lipca 2011 roku.

Przedmiotem umowy jest dostawa przez Spétke szerokiej gamy akcesoridéw budowlanych. Umowa
jest istotna, gdyz catkowita wartos$¢ kontraktu wynosi 850 tys. euro i przekracza tym samym 20%
wartosci kapitatéw wtasnych Spétki.

Niniejsza umowa jest réwniez znaczgca dla Spoétki, gdyz stanowi element realizacji jej strategii
zaktadajacej zwiekszenie mocy wytwdrczych i poszerzenie oferowanego asortymentu akcesoriéw
budowlanych. Wartos¢ podpisanej umowy stanowi ponad 39% wartosci przychodéw Spétki za

| pétrocze 2012 roku. Kontrakt bedzie realizowany do korica 2013 roku.

IV kwartat 2012 roku

a) Podpisanie znaczacej umowy handlowej

Dnia 7 grudnia 2012 roku Zarzad spétki Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat,
ze Spodtka podpisata kolejny kontrakt z miedzynarodowym holdingiem. O dotychczasowej wspoipracy
Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 31/2011 z dnia 18 listopada 2011 roku.

Przedmiotem umowy, podobnie jak poprzednio, jest sprzedaz nowej technologii, ktéra bedzie
zastosowana w jednej z filii kontrahenta na terenie Rosji. Kontrakt bedzie realizowany do konca

czerwca 2013 roku.
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Umowa jest istotna, poniewaz przekracza 20% wartosci kapitatéw wiasnych Spétki. Jej wartosé
wynosi 921,5 tys. euro i jest to najwiekszy jak dotychczas kontrakt w historii Aztec International S.A.

Na podstawie trwajacych obecnie rozmdw Zarzad nie wyklucza kolejnych kontraktow.

b) Informacja o mozliwosci skorzystania z ulgi technologicznej w zwigzku z projektem

inwestycyjnym w nowe technologie

Zarzad Aztec International S.A. poinformowat w raporcie biezagcym, ze dnia 19 grudnia 2012 roku
Aztec International S.A. otrzymat opinie wystawiong przez Zachodniopomorski Uniwersytet
Technologiczny stwierdzajacg innowacyjnos$¢ rozwigzania, ktére Spétka zamierza wdrozyé w zwigzku
z inwestycjg w nowe technologie. Uzyskanie opinii o innowacyjnosci jest jednym z kluczowych
warunkow skorzystania z ulgi technologicznej, o ktérej mowa w art. 18b Ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Ponadto, Spdtka ztozyta wniosek do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej, dziatajacego w imieniu
Ministra Finanséw, o wydanie indywidualnej interpretacji przepiséw podatkowych zwigzanych
z uzyskaniem ulgi technologicznej i otrzymata odpowied? stwierdzajaca, ze w zwigzku z planowang
inwestycjg moze skorzystac ze wskazanej ulgi.

Warto$¢ ulgi podatkowej to kwota okoto 80 tys. zt.

W zwigzku z powyiszym Zarzad Aztec International S.A. podjat decyzje o nabyciu nowej technologii

jeszcze w 2012 roku.

c) Aztec International S.A. uzyskat prestizowy tytut Gazeli Biznesu 2012
Dnia 28 grudnia 2012 roku Aztec International S.A. uzyskat prestizowy tytut Gazeli Biznesu 2012.
Zgodnie z informacjami opublikowanymi w raporcie Gazele Biznesu 2012 Spétka uplasowata sie na

212 miejscu w rankingu wojewddzkim oraz na 1617 miejscu w rankingu ogdinopolskim.

| kwartat 2013 roku

a) Wypowiedzenie umowy animatora rynku

Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz dnia 21 stycznia 2013 roku otrzymat wypowiedzenie

umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku przez Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.
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Zgodnie z tredcig ztozonego wypowiedzenia termin rozwigzania przedmiotowej umowy nastapit
z dniem 20 lutego 2013 roku.

Spétka podjeta dziatania majace na celu niezwtoczne zawarcie umowy o $wiadczenie ustug Animatora
Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu z innym podmiotem posiadajgcym wymagane
uprawnienia. O podpisaniu nowej umowy Zarzad Aztec International S.A. poinformowat w osobnym

raporcie biezgcym.

b) Aztec znalazt sie wsrdd 56 spotek gietdowych zakwalifikowanych do Il etapu konkursu

Ztota Strona Emitenta

Jest to szésta edycja konkursu i zarazem pierwsza, w ktdrej Aztec International S.A. zakwalifikowat
sie do Il etapu. W ramach | etapu oceniane byty az 854 strony spétek pod katem kilkudziesigciu
kryteriow takich jak komunikacja z inwestorem, zawarto$¢ informacyjna strony czy uzytecznosc
serwisu. Wybrano 56 stron, ktére reprezentowaty najwyzszy poziom. W ramach rynku NewConnect

sposréd okoto 430 wytoniono 11 podmiotéw.

c) Informacja o wyborze Animatora Rynku

Zarzad Spotki Aztec International S.A informuje, iz zawart umowe, na podstawie ktérej Dom
Maklerski BDM S.A. z dniem 20 lutego 2013 r. petni¢ bedzie zadania Animatora Rynku dla spotki Aztec
International S.A. na rynku NewConnect.

Dom Maklerski BDM S.A. funkcjonuje na rynku kapitatowym od 1993 roku i jest podmiotem

licencjonowanym dziatajgcym na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Przewidywany rozwdj jednostki:

I Reorganizacja Grupy Kapitatowej

Zarzad spétki Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat, ze w dniu 1 lutego 2013
roku Spétka podpisata umowe dotyczacy sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w spétce Aztec
Dichtscheiben GmbH z siedzibg w Bad Laasphe w Republice Federalnej Niemiec.

Zgodnie z postanowieniami umowy Spétka sprzedata 25.564 (stownie: dwadziedcia pieé tysiecy
pietset szedlédziesigt cztery) udziaty stanowigce 100% ogdtu udziatéw posiadanych w spéice Aztec

Dichtscheiben GmbH. Cena sprzedazy wyniosta 2 300 000 zt (stownie: dwa miliony trzysta tysiecy
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ztotych). Po dokonaniu transakcji sprzedazy Aztec International S.A. nie posiada udziatéw w Aztec
Dichtscheiben GmbH.

Spoétka nabyta udziaty w Aztec Dichtscheiben GmbH w dniu 1 sierpnia 2011 roku, o czym informowata
w raporcie biezgcym nr 15/2011. Cena zakupu udziatéw wynosita 1 789 476 zt (stownie: jeden milion
siedemset osiemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta siedemdziesigt sze$¢ ztotych).

Zbycie udziatdéw nastgpito w wyniku otrzymania korzystnej oferty kupna oraz oceny Zarzadu Spétki,
iz wptyw srodkéw z transakcji przyniesie wieksze korzysci niz przeptywy generowane przez spétke
zaleing. Ponadto Zarzad informuje, iz obszar niemiecki pozostaje nadal rynkiem priorytetowym dla
Spotki. Wptywy z transakcji przeznaczone zostang na sptate zobowigzan oraz zwiekszenie stanu
posiadanej gotdwki, przygotowujgc tym samym Spétke do inwestycji w nowe technologie oraz

budowe nowej siedziby.

il Budowa nowoczesnego parku maszynowego i zmiana siedziby

W zaktadzie przy ul. Butgarskiej moce produkcyjne Spétki wykorzystywane sg prawie w 100%, a popyt
na oferowane produkty stale rosnie. Sytuacje te obrazuje dynamika przychodéw ze sprzedazy
osiggajaca ponad 40% wzrosty. W zwigzku z tym, Zarzad Spétki podjat decyzje o przeniesieniu
i rozbudowie zaktadu produkcyjnego oraz dalszym wprowadzaniu innowacyjnych rozwigzan
technologicznych, ktére zwiekszg wydajnosc i efektywnosé produkgji.

Aktualnie trwajg poszukiwania dziatki pod inwestycje. Zarzad rozwaza usytuowanie nowej fabryki na

obrzezach Poznania. Realizacja planu zmiany siedziby przewidziana jest na lata 2013 - 2014.

1. Whprowadzenie nowych produktéw

Obecnie prowadzone sg rozmowy z kontrahentami, ktére majg zagwarantowac sprzedaz nowych
produktéw w ilosciach zapewniajgcych petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz w cenach
zapewniajacych wysoka rentownos¢ sprzedazy.

Dzieki rozbudowie portfolio produktowego spodziewane jest rdwniez rozszerzenie grona odbiorcéw

oraz utrzymanie dotychczasowych klientéw.
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V. Zakup innowacyjnych linii technologicznych

Spotka zamierza kontynuowac realizacje strategii polegajacej na inwestowaniu w howoczesng
infrastrukture produkcyjng. Dziatania te sa $ciSle powigzane z budowa nowej siedziby, ktéra
docelowo ma petni¢ funkcje zaktadu szeroko wykorzystujgcego innowacje. Zarzad przewiduje,
ze dzieki inwestycjom technologicznym Spétka zyska mozliwos¢é kompleksowego zaspokojenia
potrzeb klientdw o zrézinicowanych preferencjach, w nastepstwie czego wzrosnie jej przewaga
konkurencyjna. Innowacje majg réwniez istotny wptyw na efektywnos$¢ produkcji oraz pozwalajg na

skuteczna redukcje jednostkowego kosztu produkcii.

3. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Jednym z wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie rozwoju byt zakup nowoczesnej technologii do
wytwarzania akcesoriéw budowlanych bedacych uzupetnieniem dotychczasowej oferty
sprzedazowej.

Przy tej okazji, podczas opracowywania opinii dotyczacej wdrazanej technologii, Spétka
wspoipracowata z niezalezng jednostka naukowa. Opinia potwierdzita innowacyjno$¢ nabywanego
rozwigzania na skale swiatowg oraz zdolnos$¢ technologii do wytwarzania znacznie ulepszonych
produktéw.

Dzieki uruchomieniu technologii Spétka zwiekszyta swoéj potencjat produkcyjny oraz wydajnosé

produkcji, przez co wzroénie rentownos¢ realizowanych kontraktéw.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

R Dziatalnos$¢ operacyjna

a. Przychody ze sprzedazy

W 2012 roku Aztec international S.A. wypracowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 17,0 min z

odnotowujgc tym samym rekordowy, 44,4% wzrost w porédwnaniu do roku 2011. Jest on rezultatem

konsekwentnie realizowanej strategii sprzedazy, zaktadajgcej miedzy innymi poszerzenie rynkdéw

zbytu na Europe Wschodnig i Azje. Szczegdty przedstawia wykres 1.
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Intensywne dziatania zreorganizowanego zespotu sprzedazowego na rynkach wschodnich
poskutkowaty podpisaniem kontraktu handlowego z producentem materiatéw budowlanych z Azji
Srodkowej o wartoéci 900 tys. euro, ktéry byt jednoczeénie najwiekszym jak dotychczas kontraktem
w historii Spétki (informacja na ten temat znajduje sie w raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 25
stycznia 2012 roku). Ponadto przyczyng wzrostu przychodéw byta réwniez realizacja kolejnych
etapdw innych uméw handlowych o miedzynarodowym zasiegu, o ktorych Spétka informowata
w raportach biezgcych nr 14/2011 z dnia 27 lipca 2011 roku, 31/2011 z dnia 18 listopada 2011 roku
oraz 24/2012 z dnia 20 wrzeénia 2012 roku. Kontrakty zostaty zawarte z podmiotami, z ktérymi
Spodtka z sukcesem wspdipracuje od wielu lat. Stali kontrahenci to nie tylko gwarancja znacznych

wplywow, ale réwniez bezpieczenistwa zwigzanego z terminowym regulowaniem naleznosci.

Wykres 1. Przychody netto ze sprzedazy Aztec International S.A. w latach 2011 ~ 2012 (w tys. zf)
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H Przychody ze sprzedazy

Zrédio: opracowanie wfasne

b. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne Aztec International S.A. na koniec roku wyniosty 15,8 min zt, co oznacza 39,5%
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011. Wzrost ten nalezy traktowaé gtéwnie jako
wypadkowg zwiekszonej skali dziatalnosci Spétki. Zarzad jednak stale podejmuje dziatania majgce na
celu optymalizacje kosztéw miedzy innymi poprzez realizowanie inwestycji technologicznych, dzieki
ktérym usprawniany jest proces produkcyjny oraz znaczgco obnizane sg jednostkowe koszty

wytworzenia produktéw.
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Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci w strukturze kosztéw operacyjnych dominowaty
koszty zuzycia materiatéw i energii, ktére wraz z kosztami ustug obcych stanowity ponad 70%
kosztéw ogdtem.

Analizujgc koszty nalezy poréwnac dynamike zmian kosztéw w omawianym okresie wraz z dynamika
przychoddéw. Poréwnanie dynamiki przychodéw i kosztéw w Aztec International S.A. ocenié nalezy
korzystnie, gdyz w porédwnaniu do roku poprzedniego przychody wzrosty o 44,4% przy rownoczesnym
wzroscie kosztéw operacyjnych o 39,5%.

Szczegoty przedstawia wykres 2.

Wykres 2. Przychody netto ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej Aztec International S.A. w latach 2011 — 2012
(w tys. zt) oraz wskazniki ich dynamiki (w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne

c.  Wyniki finansowe

Aztec International S.A. zakonczyt 2012 rok z dodatnimi wynikami na kazdym poziomie dziatalnosci.
Zysk ze sprzedazy wynidst 1,2 min zt, co oznacza ponad dwukrotny wzrost w stosunku do roku
poprzedniego. Wynik ten jest rezultatem zwigkszonych obrotéw w wyniku miedzy innymi realizacji
dochodowych kontraktéw handlowych o miedzynarodowym zasiegu oraz decyzji Zarzadu
o powiekszeniu zespotu sprzedazowego, ktérego zadaniem jest aktywne pozyskiwanie nowych

klientéw. Ponadto wynik ten jest efektem inwestycji w nowe technologie, dzieki ktérym Spédtka
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zwigksza swoj asortyment produktéw. Spétka odnotowata réwniez wzrosty zyskéw na pozostatych
poziomach dziatalnosci. Zysk netto na koniec okresu wyniést 1,24 min zt.

W zwigzku z nabyciem innowacyjnej technologii w grudniu 2012 roku, Spétka skorzystata z ulgi
podatkowej (tzw. ulgi technologicznej). Przystuguje ona przedsigbiorcy nabywajgcemu innowacyjng
technologieg, ktéra, miedzy innymi, nie jest stosowana na $wiecie dtuzej niz 5 lat. Firma korzystajaca
z ulgi ma prawo odliczy¢ od podstawy opodatkowania do 50% wydatkéw na zakup nowej technologii.
Ponadto, innowacyjnos$¢ technologii musi by¢ potwierdzona opinig niezaleinej od podatnika
jednostki naukowej. Opinia sporzadzona na wniosek Aztec International S.A. potwierdzita
innowacyjno$¢ nabywanego rozwigzania w skali Swiatowej, co byto jednym z czynnikéw
umozliwiajgcych Spéice skorzystanie ze wspomnianej ulgi w wysoko$ci ok. 80 000 zt.

Na koniec 2012 roku rentownos$¢ operacyjna Aztec International S.A. wyniosta 8,4%, rentownos$¢
brutto 8,2%, a rentownos¢ netto 7,3%. Wskazniki rentownosci na wybranych poziomach dziatalnosci

przedstawia wykres 3.

Wykres 3. WskazZniki rentownosci operacyjnej, brutto i netto Aztec International S.A. w latach 2011 - 2012 (w %)
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Zrédto: opracowanie wiasne

Rok 2012 budzit wiele obaw i niepewnosci zwigzanych z sytuacjg w branzy budowlanej oraz w strefie
euro. Aztec jednak, dzieki ugruntowanej pozycji i solidnej marce, odnosit kolejne sukcesy zdobywajgc
oraz realizujgc coraz to nowe, bardziej dochodowe kontrakty. Aztec International S.A. od lat buduje
zaufanie klientéw gtéwnie dzieki wysokiej jakosci produktom i fachowej obstudze. Pomimo
sceptycyzmu towarzyszacemu wydarzeniom zwigzanym 2z branzg budowlang oraz w dobie

odczuwalnego spowolnienia gospodarczego, Spoétka sprostata wymaganiom rynku, co ma swéj wyraz
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w osiggnietych wynikach. Zarzad oczekuje, iz konsekwencja w realizowaniu przyjetej strategii oraz

ambitne plany sprzedazowe powinny przetozy¢ sig na jeszcze lepsze wyniki w kolejnym roku.

1l Pozycje bilansowe

a. Aktywa

Suma bilansowa Aztec International S.A. na koniec 2012 roku wzrosta o 14,7% w pordwnaniu do
korica roku 2011 i wyniosta 18,9 min zt. Aktywa trwate stanowity 44,4% catosci sumy bilansowej.
Najwazniejsze zmiany w strukturze aktywow trwatych zaszty w ramach wartosci niematerialnych
i prawnych, ktérych wartos¢ wzrosta z 26,6 tys. zt do 819,2 tys. zt. Wzrost wynika z nabycia przez
Spétke innowacyjnej technologii stuzacej do produkcji akcesoridw budowlanych bedgcych
rozszerzeniem oferty sprzedazowe;.

W ramach struktury aktywéw obrotowych korzystne zmiany zauwazyé moina w pozycji $rodki
pienigzne, ktére wzrosty o 82,4% do wartosci 1,5 mln zt. Systematyczne kumulowanie gotédwki ma na
celu przygotowanie Spotki do kolejnych inwestycji oraz umozliwia utrzymanie ptynnosci finansowej
na pozadanym poziomie zapewniajgcym jednoczesnie stabiino$¢ oraz bezpieczenstwo finansowe

Spotki.

b. Pasywa

Struktura podstawowych sktadnikédw pasywow Aztec International S.A. na koniec 2012 roku
w poréwnaniu do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym zmianom. Szczegéty przedstawia wykres 4.
Poziom zadtuzenia (udziat kapitatu obcego w wartosci pasywodw) z punktu widzenia bezpieczenistwa
operacyjnego Spotki ksztattowat sie na bezpiecznym poziomie.

Najistotniejsze zmiany w obszarze pasywdw zaszty w ramach zobowigzan krétkoterminowych. Ich
warto$¢ w omawianym okresie wzrosta 0 32,8% - z3,6 minzt do 4,8 min zt. Wzrost ten wynika
gtéwnie ze wzrostu poziomu zobowigzan handlowych oraz otrzymania kredytu krétkoterminowego,
zwigzanych z realizacjg kontraktéw handlowych.

Istotna kwestia w strukturze pasywoéw to rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, ktére stanowia
13,9% wartosci sumy bilansowej oraz 31,4% wartosci kapitatdw obcych. Warto$é ta wyniosta 2,6 min
zt na dzien 31 grudnia 2012 roku i stanowi otrzymane zaliczki w ramach realizowanego kontraktu,

o ktérych Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 24/2012 z 20 wrzeénia 2012 roku.
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Wykres 4. Struktura pasywéw w Aztec International S.A. na dzieri 31.12.2011 oraz 31.12.2012 (w %)
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Zrédto: opracowanie wlasne

1. Podsumowanie

W 2012 roku wyniki Aztec International S.A. znacznie przekroczyly zatozenia strategii Zarzadu.
Miniony rok obfitowat réwniez w rentowne kontrakty - Spétka podpisata trzy miedzynarodowe
umowy handlowe na sprzedaz swoich produktéw i ustug opiewajgce tacznie na kwote przekraczajgca
10 min zt.

W ostatnim kwartale roku dziatania Zarzadu skupione byly migdzy innymi na realizowaniu strategii
zaktadajgcej rozwdj potencjatu technologicznego. W grudniu Spétka dokonata inwestycji polegajacej
na zakupie zaawansowane] technologii wytwarzania akcesoriow budowlanych bedacych
uzupetnieniem dotychczasowego asortymentu. Technologia ta zostata zaprojektowana wytacznie na
potrzeby Aztec International S.A. i stanowi specjalistyczne wyposazenie zaktadu produkcyjnego.

W ostatnim kwartale Zarzad podejmowat réwniez dziatania przygotowujace Aztec International S.A.
do realizacji kolejnych etapdéw kontraktéw handlowych oraz budowy nowej siedziby.

Dalsze plany rozwoju Spétki opieraja sie réwniez na rozszerzaniu skali dziatalnosci o nowe kierunki
sprzedazy oraz rozwoju obecnej gamy produktéw o uzupetniajgce akcesoria budowlane. Zaktadane sa
takze kolejne inwestycje technologiczne majgce na celu podniesienie potencjatu innowacyjnego
Spotki oraz usprawnienie procesu produkcyjnego.

Zarzad spodziewa sig, iz jego dziatania w kolejnym roku przyczynia sie do dalszego wzrostu wynikéw

finansowych oraz przyniosa korzy$ci w postaci zwiekszenia wartosci Spétki.
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5. Akcje wiasne

Spoétka nie nabywata akcji wiasnych.
6. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiadata oddziatow (zaktadéw) w roku obrotowym 2012,
7. Instrumenty finansowe

Spatka w 2012 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych.

8. Stosowanie tadu korporacyjnego

Stanowisko Spétki w przedmiocie przestrzegania przez Emitenta zasad zawartych w Zataczniku Nr 1
do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spétek notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwaig Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.
w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect" stanowi

zatgcznik do sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2012.

Prezes Zarzadu

WS o0

Marek Ciulis

Poznan, 22 marca 2013 r.
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