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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012

Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad Jednostki

dominujacej jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej w roku obrotowym obejmujacego istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji

finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej obejmuje nastepujace czesci:

1.
2.

e

8.
9.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej.
Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowej.
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.
Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.
Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.
Nabycie akcji wtasnych.

Posiadane przez Grupe Kapitatowg oddziaty.

10. Instrumenty finansowe.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012

Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2012 r.:
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Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastgpily w roku
obrotowym, a takie po jego zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

| kwartat 2012 roku

a) Podpisanie znaczacej umowy handlowej na lata 2012 - 2014

Dnia 25 stycznia 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz Jednostka dominujgca
zawarta umowe handlowa z producentem materiatéw budowlanych z Azji Srodkowej specjalizujgcym
sie miedzy innymi w produkcji pokry¢ dachowych, elementéw fasadowych oraz elementéw do ptyt
warstwowych. Przedmiotem umowy jest dostawa produkowanych przez Spétke akcesoridw
budowlanych. Warto$¢ kontraktu opiewa na 900 tys. euro i przekracza 10% wartosci kapitatow

wtasnych Grupy Kapitatowej. Kontrakt bedzie realizowany do korica 2014 roku.

b) Zawarcie istotnej umowy — pozyskanie finansowania w formie kredytu obrotowego

Dnia 9 lutego 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz w dniu 8 lutego 2012 roku
Jednostka dominujaca otrzymata decyzje o przyznaniu kredytu w rachunku obrotowym na kwote
240 tys. euro. Pozyskane sSrodki z kredytu przeznaczono miedzy innymi na zakup innowacyjnej linii
technologicznej oraz na realizacje kontraktow, o ktérych Spodtka informowata w raportach biezgcych

publikowanych w 2011 oraz 2012 roku.

Il kwartat 2012 roku

a) Dnia 5 czerwca 2012 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Jednostki dominujacej. Najwazniejsze uchwaty Walnego Zgromadzenia to:
— Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2011,
— Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Aztec International S.A. w roku obrotowym 2011,
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Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2011,

Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Aztec
International S.A. w roku obrotowym 2011,

Rozpatrzenie oraz zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
i z wynikéw oceny: sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Aztec
International S.A. w roku obrotowym 2011, sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Aztec International S.A. za rok obrotowy 2011, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki Aztec International S.A. w roku obrotowym 2011,
sprawozdania finansowego Spétki Aztec International S.A. za rok obrotowy 2011,
Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu
Jednostki dominujgcej za rok 2011,

Podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2011: Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu, postanowito,
iz zysk netto za rok 2011 w kwocie 597.996,44 zi (piecset dziewieddziesigt siedem
tysiecy dziewieéset dziewieldziesigt sze$¢ ztotych czterdziesci cztery grosze)
zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy,

Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej: Zwyczajne Walne Zgromadzenie Aztec International S.A. z siedziba
w Poznaniu postanawia powotaé na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki
Akcyjnej Aztec International S.A. Pana Tomasza Nieborak oraz Pana Macieja
Gramala,

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany tresci Rozdziatu 1l §4 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Aztec International S.A. dotyczgcego udostepniania
projektéw uchwat proponowanych do powziecia przez Walne Zgromadzenie,
Podjecie uchwaty w sprawie zmiany tresci Rozdziatu IV §10 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Aztec International S.A. dotyczgcego wyboru Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia,

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Aztec International S.A. w zakresie
sposobu reprezentacji Jednostki dominujace;j,

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Jednostki

dominujacej.
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Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

il kwartat 2012 roku

a) Dnia 9 lipca 2012 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie wyboru spé6tki BDO Sp. z o0.0. jako
audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Aztec International S.A. za rok
obrotowy 2012.

Umowa przewiduje przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Aztec
International S.A. za 2012 rok i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Aztec International S.A. za 2012 rok.

b) Zawarcie istotnej umowy — kontynuacja dotychczasowe]j wspotpracy

Dnia 20 wrzesnia 2012 roku Zarzad Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat, ze
Jednostka dominujgca zawarta kolejng istotng umowe handlowg ze znanym miedzynarodowym
dystrybutorem materiatéw budowlanych. Umowa jest kontynuacjg wspdtpracy handlowej, o ktorej
Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2011 z dnia 27 lipca 2011 roku.

Przedmiotem umowy jest dostawa przez Spodtke szerokiej gamy akcesoridw budowlanych. Umowa
jest istotna, gdyz catkowita warto$¢ kontraktu wynosi 850 tys. euro i przekracza tym samym 20%
wartosci kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowe;j.

Niniejsza umowa jest réwniez znaczaca dia Grupy Kapitatowej, gdyz stanowi element realizacji jej
strategii zaktadajacej zwiekszenie mocy wytwdrczych i poszerzenie oferowanego asortymentu
akcesoriéw budowlanych. Wartos¢ podpisanej umowy stanowi ponad 29% wartos$ci przychodéw

Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012 roku. Kontrakt bedzie realizowany do korica 2013 roku.

IV kwartat 2012 roku

a) Podpisanie znaczacej umowy handlowe;j

Dnia 7 grudnia 2012 roku Zarzad spétki Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat,

ze Jednostka dominujgca podpisata kolejny kontrakt z miedzynarodowym holdingiem.
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O dotychczasowej wspétpracy Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 31/2011 z dnia 18
listopada 2011 roku.

Przedmiotem umowy, podobnie jak poprzednio, jest sprzedaz nowej technologii, ktéra bedzie
zastosowana w jednej z filii kontrahenta na terenie Rosji. Kontrakt bedzie realizowany do korica
czerwca 2013 roku.

Umowa jest istotna, poniewaz przekracza 20% wartosci kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej. Jej
wartos$¢ wynosi 921,5 tys. euro i jest to dotychczas najwiekszy kontrakt w historii Grupy Kapitatowe;j
Aztec International S.A.

Na podstawie trwajgcych obecnie rozméw Zarzad nie wyklucza kolejnych kontraktow.

b) Informacja o moiliwosci skorzystania z ulgi technologicznej w zwigzku z projektem

inwestycyjnym w nowe technologie

Zarzad Aztec International S.A. poinformowat w raporcie biezgcym, ze dnia 19 grudnia 2012 roku
Jednostka dominujgca otrzymata opinie wystawiong przez Zachodniopomorski Uniwersytet
Technologiczny stwierdzajgcg innowacyjnosc rozwigzania, ktore Spétka zamierza wdrozy¢ w zwigzku
z inwestycjig w nowe technologie. Uzyskanie opinii o innowacyjnosci jest jednym z kluczowych
warunkdw skorzystania z ulgi technologicznej, o ktérej mowa w art. 18b Ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Ponadto, Jednostka dominujgca ztozyta wniosek do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej,
dziatajgcego w imieniu Ministra Finanséw, o wydanie indywidualnej interpretacji przepisow
podatkowych zwigzanych z uzyskaniem ulgi technologicznej i otrzymata odpowied? stwierdzajgcg, ze
w zwigzku z planowang inwestycjg moze skorzystac ze wskazanej ulgi.

Wartos¢ ulgi podatkowej to kwota okoto 80 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Aztec International S.A. podjat decyzje o nabyciu nowej technologii

jeszcze w 2012 roku.

¢) Aztec International S.A. uzyskat prestizowy tytut Gazeli Biznesu 2012

Dnia 28 grudnia 2012 roku Jednostka dominujaca uzyskata prestizowy tytut Gazeli Biznesu 2012.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w raporcie Gazele Biznesu 2012 Spétka uplasowata sie na

212 miejscu w rankingu wojewddzkim oraz na 1617 miejscu w rankingu ogdélnopolskim.
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Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

| kwartat 2013 roku

a) Wypowiedzenie umowy Animatora Rynku Jednostki dominujgcej

Zarzad Aztec International S.A. poinformowat, iz dnia 21 stycznia 2013 roku Jednostka dominujaca
otrzymata wypowiedzenie umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku przez Biuro Maklerskie Banku
DnB NORD Polska S.A. Zgodnie z trescig zlozonego wypowiedzenia termin rozwigzania
przedmiotowej umowy nastgpit z dniem 20 lutego 2013 roku.

Zarzad podjat dziatania majgce na celu niezwtoczne zawarcie umowy o $wiadczenie ustug Animatora
Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu z innym podmiotem posiadajgcym wymagane
uprawnienia. O podpisaniu nowej umowy Zarzad Aztec International S.A. poinformowat w osobnym

raporcie biezacym.

b) Aztec International S. A. znalazt sie wérdd 56 spotek gietdowych zakwalifikowanych do

Il etapu konkursu Ztota Strona Emitenta

Jest to szdsta edycja konkursu i zarazem pierwsza, w ktérej Aztec International S.A. zakwalifikowat
sie do Il etapu. W ramach | etapu oceniane byty az 854 strony pod katem kilkudziesieciu kryteriéw,
takich jak komunikacja z inwestorem, zawarto$¢ informacyjna strony czy uzytecznoéé serwisu.
Wybrano 56 stron, ktére reprezentowaty najwyzszy poziom. W ramach rynku NewConnect sposréd

okoto 430 spétek wytoniono 11 podmiotow.

c) Informacja o wyborze Animatora Rynku Jednostki dominujgcej

Zarzad Aztec International S.A poinformowat, iz zawart umowe, na podstawie ktérej Dom Maklerski
BDM S.A. z dniem 20 lutego 2013 roku petni¢ bedzie zadania Animatora Rynku dla spétki Aztec
International S.A. na rynku NewConnect.

Dom Maklerski BDM S.A. funkcjonuje na rynku kapitatowym od 1993 roku i jest podmiotem

licencjonowanym dziatajgcym na podstawie zezwolert Komisji Nadzoru Finansowego.
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Grupa Kapitatowa Aztec International S.A.

3. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatowej:

i Reorganizacja Grupy Kapitatowej

Zarzad spétki Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat, ze w dniu 1 lutego 2013
roku Jednostka dominujgca podpisata umowe dotyczgcg sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw
w spéfce Aztec Dichtscheiben GmbH z siedzibg w Bad Laasphe w Republice Federalnej Niemiec.
Zgodnie z postanowieniami umowy Jednostka dominujgca sprzedata 25.564 (stownie: dwadziescia
pie¢ tysiecy pieéset szesédziesigt cztery) udzialy stanowigce 100% ogétu udziatéw posiadanych
w spofce Aztec Dichtscheiben GmbH. Cena sprzedazy wyniosta 2 300 000 zt (stownie: dwa miliony
trzysta tysiecy ztotych). Po dokonaniu transakcji sprzedazy spétka Aztec International S.A. nie posiada
udziatéw w Aztec Dichtscheiben GmbH.

Jednostka dominujgca nabyta udziaty w Aztec Dichtscheiben GmbH w dniu 1 sierpnia 2011 roku,
o czym informowata w raporcie biezgcym nr 15/2011. Cena zakupu udziatéw wynosita 1 789 476 zt
(stownie: jeden milion siedemset osiemdziesigt dziewiel tysiecy czterysta siedemdziesigt sze$é
ztotych).

Zbycie udziatéw nastgpito w wyniku otrzymania korzystnej oferty kupna oraz oceny Zarzadu Aztec
international S.A., iz wptyw Srodkéw z transakcji przyniesie wieksze korzysci niz przeptywy
generowane przez spoétke zalezng. Ponadto Zarzad informuje, iz obszar niemiecki pozostaje nadal
rynkiem priorytetowym dla Spétki. Wptywy z transakcji przeznaczone zostang na sptate zobowigzan
oraz zwiekszenie stanu posiadanej gotowki, przygotowujac tym samym Grupe Kapitatlowg do

inwestycji w nowe technologie oraz budowe nowej siedziby Jednostki dominujgcej.

W 2012 roku przeprowadzono réwniez restrukturyzacje zespotu sprzedazowego w spotce Aztec {U.K.)
Limited. Pierwsze widoczne efekty zmian w postaci zwiekszenia poziomu przychoddéw spodziewane
sg w roku 2013. Zarzad jest rowniez w trakcie przeprowadzania analizy zasadnosci przeksztatcenia
Aztec (U.K.) Ltd ze spétki dystrybucyjnej w podmiot o profilu dystrybucyjno — produkcyjnym. W tym
celu rozwazany jest zakup nowoczesnej maszyny produkcyjnej wykorzystujgcej wtasne,

opatentowane technologie malowania proszkowego akcesoriéw budowlanych.
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il Budowa nowoczesnego parku maszynowego i zmiana siedziby Jednostki dominujgcej

W zaktadzie przy ul. Butgarskiej moce produkcyjne Jednostki dominujacej wykorzystywane sg prawie
w 100%, a popyt na oferowane produkty stale rosnie. Sytuacje te obrazuje dynamika przychoddw ze
sprzedazy osiggajgca ponad 40% wzrosty. W zwigzku z tym, Zarzad Jednostki dominujgcej podijat
decyzje o przeniesieniu i rozbudowie zaktadu produkcyjnego oraz dalszym wprowadzaniu
innowacyjnych rozwigzan technologicznych, ktére zwiekszg wydajnosé i efektywnosé produkcji.

Aktualnie trwajg poszukiwania dziatki pod inwestycje. Zarzad rozwaza usytuowanie nowej fabryki na

obrzezach Poznania. Realizacja planu zmiany siedziby przewidziana jest na lata 2013 - 2014.

(. Wprowadzenie nowych produktéw

Obecnie prowadzone sg rozmowy z kontrahentami, ktére majg zagwarantowac sprzedaz nowych
produktéw w ilodciach zapewniajgcych petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz w cenach
zapewniajgcych wysoka rentownosc sprzedazy.

Dzieki rozbudowie portfolio produktowego spodziewane jest rowniez rozszerzenie grona odbiorcéw

oraz utrzymanie dotychczasowych klientow.

V. Zakup innowacyjnych linii technologicznych

Grupa Kapitatowa zamierza kontynuowaé realizacje strategii polegajacej na inwestowaniu
w nowoczesng infrastrukture produkcyjng. Dziatania te sg $cisle powigzane z budowg nowej siedziby
Jednostki dominujacej, ktéra docelowo ma petni¢ funkcje zaktadu szeroko wykorzystujacego
innowacje. Zarzad przewiduje, ze dzieki inwestycjom technologicznym Grupa Kapitatowa zyska
mozliwos¢ kompleksowego zaspokojenia potrzeb klientdow o zréznicowanych preferencjach,
w nastepstwie czego wzrosnie jej przewaga konkurencyjna. Innowacje majg réwniez istotny wptyw

na efektywnos$¢ produkcji oraz pozwalajg na skuteczng redukcje jednostkowego kosztu produkcji.

4. Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Jednym 2z wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie rozwoju byt zakup nowoczesnej technologii do

wytwarzania zestawéw montazowych bedgcych uzupetnieniem dotychczasowej oferty sprzedazowej.

10
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Przy tej okazji, podczas opracowywania opinii dotyczacej wdrazanej technologii, Jednostka
dominujgca wspodtpracowata z niezalezng jednostka naukowa. Opinia potwierdzita innowacyjnos¢
nabywanego rozwigzania na skale sSwiatowg oraz zdolno$¢ technologii do wytwarzania znacznie
ulepszonych produktéw.

Dzieki uruchomieniu technologii zwiekszony zostat potencjat produkcyjny oraz wydajnoéé produkcji,

przez co wzros$nie rentownos¢ realizowanych kontraktéw.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Prezentowane dane finansowe za rok 2011 nie s3 danymi poréwnywalnymi z danymi
skonsolidowanymi, poniewaz konsolidacja sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej dokonywana

jest od dnia 01.08.2011 r. tj. daty rozpoczecia sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi.

R Dziatalnos¢ operacyjna

a. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2012 roku wyniosty 22,7 min zt. Udziat Jednostki
dominujgcej w przychodach Grupy wynosit ok. 75%. Rozbudowanie zespotu sprzedazowego oraz jego
intensywne dziatania polegajgce na rozszerzeniu dziatalnosci na rynkach wschodnich poskutkowaty
podpisaniem kontraktu handlowego z producentem materiatéw budowlanych z Azji Srodkowej o
wartosdci 900 tys. euro, ktéry byt jednoczesnie najwiekszym jak dotychczas kontraktem w historii
Grupy Kapitatowej (informacja na ten temat znajduje sie w raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 25
stycznia 2012 roku). Ponadto na poziom osiggnietych przychoddédw wptyw miata realizacja kolejnych
etapéw innych umdéw handlowych o miedzynarodowym zasiegu, o ktérych Jednostka dominujgca
informowata w raportach biezagcych nr 14/2011 z dnia 27 lipca 2011 roku, 31/2011 z dnia 18
listopada 2011 roku oraz 24/2012 z dnia 20 wrze$nia 2012 roku. Podmioty, z ktérymi Grupa
nawigzuje diugoterminowa wspétprace to czesto migdzynarodowe koncerny, cieszace sie opinig
lideréw w swojej dziedzinie. Stali kontrahenci sa gwarancjg nie tylko systematycznych zamdwien
iznacznych wplywdw, ale réwniez bezpieczenstwa zwigzanego z terminowym regulowaniem

naleznosci.

11
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Przychody ze sprzedazy w spétkach Aztec Dichtscheiben GmbH oraz Aztec (U.K.) Ltd ksztattowaly sie
odpowiednio na poziomie 3,0 min zt oraz 2,7 min zt.

Poziom przychodéw wypracowanych przez Grupe Kapitatowg w 2012 roku prezentuje wykres 1.

Wykres 1. Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. w latach 2011* - 2012 (w tys. zf)

Tys. zt

25000

{ ‘_/
20000 -
15000
10000

5000 /

2011* 2012
B Przychody ze sprzedazy

*Prezentowane dane finansowe za rok 2011 nie sq danymi poréwnywalnymi z danymi skonsolidowanymi, poniewaz
konsolidacja sprawozdari finansowych Grupy Kapitatowej dokonywana jest od dnia 01.08.2011 r. tj. daty rozpoczecia
sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi.

Zrédto: opracowanie wilasne

b. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne Grupy Kapitatowej wyniosty 21,7 min zt (wykres 2). Z uwagi na specyfike
prowadzonej dziatalnoéci w strukturze kosztéw operacyjnych dominowaty koszty zuzycia materiatéw
i energii, ktére wraz z kosztami ustug obcych stanowity ponad 56% kosztéw ogdtem.

W przedsiebiorstwie produkcyjnym wzrost skali dziafalnodci zawsze wigze si¢ z wyzszym poziomem
kosztéw. Zarzad jednak stale podejmuje dziatania majace na celu ich optymalizacje w ramach catej
Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez inwestycje technologiczne, dzigki ktérym wzrasta
wydajnosé i elastyczno$¢ produkcji gwarantujac jednoczesnie jako$¢ zgodng ze Swiatowymi

standardami, oraz znaczgco obnizane s3 jednostkowe koszty wytworzenia produktow.
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Wykres 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. w latach 2011* - 2012 (w tys. zt)

Tys. zt
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10 000
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2011* 2012

il Koszty dziatalnosci operacyjnej

*Prezentowane dane finansowe za rok 2011 nie sq danymi porownywalnymi z danymi skonsolidowanymi, poniewai
konsolidacja sprawozdar finansowych Grupy Kapitatowej dokonywana jest od dnia 01.08.2011 r. tj. daty rozpoczecia
sprawowania kontroli nad spétkami zaleznymi.

Zrédto: opracowanie wlasne

c. Wyniki finansowe

Jednostka dominujgca zakonczyta 2012 rok z dodatnimi wynikami na kazdym poziomie dziatalnosci.
Zysk ze sprzedazy Jednostki dominujgcej wynidst 1,2 min zi, co oznacza ponad dwukrotny wzrost w
stosunku do roku poprzedniego. Wynik ten jest rezultatem miedzy innymi zwiekszonych obrotéw
dzieki realizacji dochodowych kontraktéw handlowych o miedzynarodowym zasiegu oraz decyzji
Zarzadu o powiekszeniu zespotu sprzedazowego, ktdorego zadaniem jest aktywne pozyskiwanie
nowych klientdw. Ponadto wynik ten jest efektem inwestycji w nowe technologie, dzieki ktérym
Spoétka zwieksza swdj asortyment produktdéw. Spédtka odnotowata rédwniez wzrosty zyskdéw na
pozostatych poziomach dziatalnosci. Zysk netto Jednostki dominujacej na koniec okresu wyniost 1,24
min zt.

W zwigzku z nabyciem innowacyjnej technologii w grudniu 2012 roku, Jednostka dominujgca
skorzystata z ulgi podatkowej (tzw. ulgi technologicznej). Przystuguje ona przedsigbiorcy
nabywajacemu innowacyjng technologie, ktéra, miedzy innymi, nie jest stosowana na $wiecie dtuzej
niz S lat. Firma korzystajgca z ulgi ma prawo odliczy¢ od podstawy opodatkowania do 50% wydatkow

na zakup nowej technologii. Ponadto, innowacyjnos¢ technologii musi by¢ potwierdzona opinia
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niezaleznej od podatnika jednostki naukowej. Opinia sporzadzona na wniosek Aztec International
S.A. potwierdzita innowacyjno$¢ nabywanego rozwigzania w skali $wiatowej, co byto jednym
z czynnikéw umozliwiajgcych Spotce skorzystanie ze wspomnianej ulgi w wysoko$ci ok. 80 000 zt.

Na koniec 2012 roku rentowno$¢ operacyjna Aztec International S.A. wyniosta 8,4%, rentowno$é
brutto 8,2%, a rentownos¢ netto 7,3%.

Grupa Kapitatowa zakorniczyta rok 2012 z zyskiem w wysokosci 1,05 min zt.

Rok 2012 budzit wiele obaw i niepewnosci zwigzanych z sytuacjg w branzy budowlanej oraz w strefie
euro. Spotki zalezne funkcjonujg gtéwnie na rynkach krajowych, w zwigzku z czym ich dziatalno$é jest
mniej zdywersyfikowana i sg one bardziej narazone na ryzyko zachwiania koniunktury.

Ostatnie problemy branzy budowlanej oraz skutki spowolnienia gospodarczego odbity sie na
wynikach spétek zaleznych. Aztec Dichtscheiben GmbH zakonczyt rok ze stratg netto w wysokosci
209,4 tys. zt, Aztec (U.K.) Ltd natomiast w wysoko$éci 78,6 tys. zt.

Zarzad oczekuje, iz konsekwencja w realizowaniu przyjetej strategii oraz ambitne plany sprzedazowe

powinny przetozy¢ sie na lepsze wyniki w kolejnym roku.

I Pozycje bilansowe

a. Aktywa

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na koniec 2012 roku wyniosta 22,7 min zt.
Aktywa trwate stanowity 22,6% catosci sumy bilansowej. Najwazniejsze zmiany w strukturze aktywow
trwatych zaszly w ramach wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych wartos$é wzrosta z 32,1 tys. zt
do 823,3 tys. zt. Wzrost wynika z nabycia przez Jednostke dominujgcg innowacyjnej technologii
stuzgcej do produkcji akcesoridw budowlanych bedacych rozszerzeniem oferty sprzedazowej.
W ramach struktury aktywéw obrotowych znaczne zmiany zaszty w pozycji sSrodki pienigine, ktére
wzrosty o 46,1% do wartosci 2,7 min zt. Systematyczne kumulowanie gotéwki ma na celu
przygotowanie Grupy Kapitatowej do kolejnych inwestycji oraz umozliwia utrzymanie ptynnosci
finansowej na pozadanym poziomie zapewniajagcym jednoczesnie stabilno$é oraz bezpieczeristwo

finansowe catej Grupy.
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b. Pasywa

Struktura pasywdéw Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na koniec 2012 roku nie ulegta

wigkszym zmianom w porédwnaniu do roku poprzedniego (wykres 4).

Wykres 3. Struktura pasywéw Grupy Kapitatowej Aztec International S.A. na dzieri 31.12.2011 oraz 31.12.2012 (w %)
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H Kapitaf wtasny

& Kapitat obcy

Zrédto: opracowanie wiasne

Poziom zadtuzenia (udziat kapitatu obcego w wartosci pasywdw) z punktu widzenia bezpieczeristwa
operacyjnego Grupy ksztattowat sie na bezpiecznym poziomie.

Najistotniejsze zmiany w obszarze pasywéw zaszty w ramach zobowigzan krotkoterminowych. Ich
warto$¢ w omawianym okresie wzrosta 0 39,3% - 25,4 min zt do 7,5 min zi. Wzrost ten wynika
gtdéwnie ze wzrostu poziomu zobowigzan handlowych oraz otrzymania kredytu krétkoterminowego,

zwigzanych z realizacjg kontraktéw handlowych.

. Podsumowanie

Miniony rok obfitowat w rentowne kontrakty — Grupa Kapitatowa podpisata trzy miedzynarodowe

umowy handlowe na sprzedaz swoich produktéw i ustug opiewajgce tacznie na kwote przekraczajaca

10 min zt.
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W ostatnim kwartale roku dziatania Zarzgdu skupione byty miedzy innymi na realizowaniu strategii
zaktadajgcej rozwéj potencjatu technologicznego. W grudniu Jednostka dominujgca dokonata
inwestycji polegajgcej na zakupie zaawansowanej technologii wytwarzania akcesoriéw budowlanych
bedacych uzupetnieniem dotychczasowego asortymentu. Technologia ta zostata zaprojektowana
wyfacznie na potrzeby Grupy i stanowi specjalistyczne wyposazenie zaktadu produkcyjnego.

Dalsze plany rozwoju Grupy opierajg sie miedzy innymi na rozszerzaniu skali dziatalnoséci o nowe
kierunki sprzedazy oraz rozwoju obecnej gamy produktéw o uzupetniajace akcesoria budowlane.
Zaktadane sg takie kolejne inwestycje technologiczne majace na celu podniesienie potencjatu
innowacyjnego oraz usprawnienie procesu produkcyjnego.

Zarzad spodziewa sieg, iz jego dziatania w kolejnym roku przyczynia sie do dalszego wzrostu wynikéw

finansowych oraz przyniosg korzysci w postaci zwiekszenia wartosci catej Grupy Kapitatowej.

6. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub giéwnych inwestycji kapitatowych

dokonanych w ramach Grupy Kapitatlowej w danym roku obrotowym

Nie dotyczy.

7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i wartosciowym

Nie dotyczy.

8. Akcje wiasne

Grupa Kapitatowa nie nabywata akcji wtasnych.

9. Posiadane przez Grupe Kapitatowa oddziaty (zaktady)

Grupa Kapitatowa nie posiadata oddziatéw (zaktaddw) w roku obrotowym 2012.
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10. Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa w 2012 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych.

Prezes Zarzadu icepreze

Marek Ciulis Rafat Ced

/

Poznan, 22 marca 2013 r.

afu
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